
证监会前官员、中信建投总经理被带走 指

向何方

李格平青年得志，在金融机构、监管机关、国有资本管理机构都曾任

要职；此次突然卸任，引来诸多猜测。

继浙商证券(601878.HK)总裁王青山 3 月底被带走后，近期又有一位

曾在监管部门任职的大型券商现任高管被查。

据多方了解，中信建投( 601066.SH /06066.HK)总经理、执行董事、

执行委员会委员、财务负责人李格平 5 月 29 日从公司被带走，有消

息人士透露为协助调查，具体事由尚不清晰，业内不少推测认为或与

5 月初被调查的朱从玖案有关。

当日晚间，李格平“失联”的消息开始在小范围内传播。周二上午，

有接近中信建投的知情人士称，“内部已经传开，应与公司无关，事

关他在监管系统任职期间的事。”当时中信建投公司内部流程已将李

格平暂时剔除，一度确定的对外口径为李“身体抱恙”。

李格平是经历证券行业起落的老将，早期青年得志，历任长江证券

(000783.SZ)总裁、诺德基金董事长、长江证券承销保荐有限公司董



事长；2011 年 6 月进入证监系统，历任中国证券业协会秘书长、中

国证券业协会党委委员、中国证监会证券基金机构监管部副主任等职；

2016 年 12 月，他进入中央汇金投资有限责任公司(下称“中央汇金”)，

担任证券和保险部的主任；2018 年从中央汇金辞职，由中信方提名，

在中信建投上市前不久接任公司总裁，至今 5 年有余。

6 月 1 日周四晚间，中信建投发布公告，称执行董事李格平因个人原

因，向公司董事会提交辞职报告，申请辞去公司执行董事、董事会发

展战略委员会委员、董事会风险管理委员会委员以及公司总经理、执

行委员会委员、财务负责人等职务。公告称，李格平的辞任不会导致

董事会成员人数低于法定最低人数，辞任自 6 月 1 日起生效。

Ⅰ. 协助调查

综合多位业内人士消息，李格平是在 5 月 29 日从中信建投证券公司

总部被有关部门带走协助调查，所涉何案，目前尚无定论。而就在当

天，中信建投在公司召开了第二届董事会第五十三次会议，李格平现

场出席。

有熟悉李格平的人士表示，李格平为人低调谨慎，鲜少更新社交媒体

的信息；但他在证券行业十多年，又曾于监管部门任职，人脉丰富，

朋友不少。



1967 年生人的李格平(上图)，现年 56 岁，湖北人，1987 年至 1992

年曾在中南财经大学任教，期间获得经济学硕士学位。1992 年，正

值人民银行湖北分行与湖北政府成立湖北证券不久，李格平于当年 6

月进入人民银行湖北分行工作，随后被派往湖北证券，先任董秘，后

又于上海、深圳等地营业部历练，也曾任该券商资产管理部经理兼研

究所副所长、总裁助理兼国际业务部总经理研究所所长、副总裁兼投

行部总经理等职。

湖北证券成立后经历了多轮增资扩股，1997 年逐渐与人民银行脱钩，

2000 年正式更名为外界现在所熟悉的“长江证券”。也是在更名这

一年，长江证券创始人陈浩武和第一任总裁陶树生先后卷入受贿、挪

用公款丑闻，时任副总裁的李格平临危受命，在 34 岁之际接任总经

理职务。



2002 年，长江证券引入“海尔系”为第一大股东，持股超过湖北国

资。随后几年间，长江证券虽话事人还是湖北国资，已然得以做大，

各项业务势头不减，2007 年还借壳 S*ST 石炼上市，但李格平等管

理层与“海尔系”之间开始矛盾渐显。2010 年，长江证券董事会选

举，李格平意外出局，无奈只能担任子公司诺德基金、长江证券承销

保荐有限公司董事长职务。

据知情人士称，结束长江证券近 10 年总裁生涯后，经人介绍，他在

2012 年年中接替陈自强任证券业协会秘书长，2012 年 4 月，李格

平进入证监会证券基金机构部，任副主任。

“到监管系统后，他的干部级别定为副局级，而他原来在湖北就已经

是正局级了，因此李对此时颇为不满的。没几年，他就又去了汇金。”

知情人士称。2016 年 12 月，李格平调入中央汇金，出任证券机构

管理部保险机构管理部主任。2018 年 2 月，李格平从汇金公司离职，

解除了劳动关系。之后，李格平作为中信方的提名人选，当选中信建

投证券第二届董事会执行董事，后任党委副书记，两个月后，接替齐

亮任中信建投证券总经理。

中信建投证券成立于 2005 年，由华夏证券重组而来；起初，中信证

券持股 60%，中央汇金公司子公司中国建银投资有限责任公司持股

40%。2009 年，受证监会“一参一控”限制，中信证券须转让持有



的中信建投证券股权。此时，中信集团与中央汇金设计了“两步走”

方案，即中信证券把持有的 45%的中信建投股权转让给北京市国资

经管中心，8%转让给世纪金源；其后，中信建投证券的另一股东中

央汇金将持有的 40%中信建投股权转让给中信集团。

在这一方案设计中，中信集团的目标是成为持股数量较多的第二大股

东。如果算上中信证券的 7%，则中信集团在中信建投可有 47%的投

票权，超过第一大股东北京市国资经管中心的 45%，依然对中信建

投证券具有相对胜出的话语权。最终，“两步走”方案只完成了第一

步: 2010 年，中信证券保留 7%中信建投证券的股权 45%转让给北

京国资、8%转让给世纪金源。

历经几轮调整后，中信建投至目前不存在控股股东，也不存在实际控

制人。其股权结构中，第一大股东是持股 34.61%的北京国资北京金

控集团；第二大股东是持股 30.76%的中央汇金，中信证券持股 4.94%；

此外，中信集团旗下的镜湖控股持股 4.53%，为中信建投最大的 H

股基石投资者，与中信证券是一致行动人。在中信证券向北京国资转

让股权过程中，北京金控与中信集团签署了股权代管协议，由中信集

团代管中信建投证券，因此中信集团对中信建投证券实际行使大股东

权力。

Ⅱ. 多事之秋



自 2018 年 6 月上市以来，中信建投业绩表现较好，被行业中称之为

“奋斗型”券商。招商证券报告显示，2019-2021 年中信建投归母

净利润分别约为 55 亿、95 亿和 102 亿元，同比增长 78%、73%

和 7%，2021 年跨入百亿利润券商行列。

不过，2022 年中信建投业绩随行业形势下行，归母净利润实现 75.07

亿元，同比下降 26.68%，从券商“百亿俱乐部”离席，其见长的投

行业务也惹上了麻烦，牵涉科创板造假公司紫晶存储(688086.SH)欺

诈发行与财务造假，不少业务开始出现纰漏。

紫晶存储曾是科创板明星股，于 2020 年 2 月由中信建投保荐上市。

据证监会查实，紫晶存储 2017 年至 2019 年 3 年间虚构销售合同、

伪造物流单据和验收单据入账、安排资金回款、提前确认收入等方式

虚增营业收入 4.3 亿元、利润 2.1 亿元。据该公司招股说明书原披露，

2017 年至 2019 年三年净利润总额为 2.84 亿元，这意味着紫晶存这

三年逾七成净利润都是假的，2020 年更是全部利润都为虚增。此外，

紫晶存储还存在上亿元违规担保未披露。紫晶存储已在 5 月 31 日收

到上交所的股票终止上市的决定，经过退市整理期，将于 6 月底摘牌。

欺诈发行、财务造假的行为一直是资本市场“毒瘤”，严重损害广大

投资者合法权益，危及市场秩序和金融安全。为及时弥补投资者损失，



经中信建投申请和证监会批准，中信建投在此前 4 月 21 日公告，与

其他中介机构共同出资 10 亿元设立先行赔付专项基金，用于先行赔

付适格投资者的投资损失。

5 月 26 日晚间，中信建投公告表示，上述先行赔付基金已正式设立，

同时称将确认预计负债，计提金额将超过公司 2022 年合并利润表归

属于上市公司股东净利润的 10%。以中信建投 2022 年净利润看，计

提负债金额或超过 7.5 亿元。也就是说，中信建投承担了绝大部分先

行赔付责任。

先行赔付的实质是一种和解。通商律师事务所合伙人俞吴此前分析，

在我国目前的证券侵权纠纷中，券商承担民事赔偿责任的案例较少，

但如果以美国证券司法实践为参考，可以发现在 2019 年度涉及

Securities Act of 1933 项下发行文件存在虚假陈述的证券集团诉讼

中，多达 90%的案件均将券商列为了共同被告。实证研究还发现，

被告中含有券商的案件和解金额往往更高，其原因或许是券商具备更

强的偿付能力。

北京证监局 3 月曾对中信建投下发了两张罚单。3 月 13 日，因中信

建投在开展债券承销业务的过程中内部控制不完善，质控、内核把关

不严，个别项目爆出文件存在低级错误等问题，北京证监局对其采取

责令改正的监管措施 3 月 27 日，北京证监局再度对中信建投出具警



示函，原因是中信建投对经纪业务创新管控不足，未及时制定、完善

与第三方互联网平台合作的相关制度，此外对员工执业规范性、合作

方声誉风险管理有待加强。


