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核心观点

 主动偏股型基金整体回顾：权益资产持续回暖，股票型基金规模持续增长，仓位维持高位并持续提升

 规模有所回升：基于Wind披露的基金重仓数据显示，截止2023年第一季度末，公募基金管理规模达26.63万亿元，环比增长2.2%；主动偏股型基金管理规模为4.97万亿元

，环比增加2.27%；被动型股票基金规模达1.91万亿，环比大幅提升4.68%。

 影响力略降：2023Q1基金持仓市值占A股自由流通市值比为8.93%，环比下降0.41pct；主动偏股型基金市值占A股自由流通市值比为5.92%，环比下降0.3pct。

 仓位持续提升：经加权计算，主动偏股型基金整体仓位为86.58%，环比提升1.03pcts，其中普通股票型、偏股混合型、灵活配置型基金的仓位分别为90.71%、89.19%、

79.0%，环比上个季度分别提升0.31pcts、提升0.79pcts、提升1.93pcts。

 盈利持续增长：2023Q1主动偏股型基金盈利能力回升，季度加权平均收益率为2.62%，区间收益率较2022Q4提升2.35pcts，但跑输沪深300收益率2.01pcts；其中普通股

票型基金、偏股混合型基金、灵活配置型基金分别为3.33%、2.13%、3.29%，较上个季度2022Q4分别提升2.83pcts、1.64pcts、3.62pcts。

 配置风格变化聚焦： 主动偏股型基金重仓股偏向小盘股，同时向中信证券消费、成长风格偏移；科创板占比显著提升1.08pcts至8.24%

 大小盘风格配置：2023Q1主动偏股型基金重仓股偏向小盘股；创业板下降1.03pcts，中证1000提升1.08pcts。

 中信证券板块风格配置：2023Q1主动偏股型基金重仓股偏向中信证券消费、成长风格，中信证券消费、成长风格持仓占比分别提升1.28pcts、1.04pcts，中信证券金融、

周期风格分别下滑2.08pcts、0.72pcts。

 配置变化全景透视：2023Q1产业配置风格急速转向科技，行业层面“AIGC”、“中特估”等主题兴起，大幅加仓通信、计算机、传媒、建筑等行业

 中信证券产业配置：2023Q1主动偏股型基金重仓产业为消费(20.4%)、科技(21.1%)、制造(24.7%)、医疗健康(12.3%)、金融(2.8%)、基地(6.7%)、周期(11.8%)；环比变

化分产业看，消费(+0.05pct)、科技(+5.83pct)、制造(-3.9pcts)、医疗健康(+0.06pct)、金融(-1.46pct)、基地(-0.57pcts)、周期(-0.03pct)；

 中信证券行业配置：2023Q1主动偏股型基金重仓规模环比增速最快的5个行业分别为通信(92.17%)、计算机(77.47%)、传媒(72.9%)、建筑(48.09%)、家电(31.88%)；超

配最多的5个一级行业分别是食品饮料(8.97%)、电力设备及新能源(4.58%)、医药(3.36%)、计算机(1.71%)、电子(1.28%)。

 新基金行业配置：2023Q1主动偏股型基金新发热度有所回升，新发行95只，环比增加17只，新发份额为538亿份，环比增长68.6%；近两个季度发行主动偏股型基金重仓

市值合计193亿元，前10大行业的重仓市值集中度为89.08%，配置的前5大行业分别为电力设备及新能源、电子、基础化工、家电、机械。

 ESG基金评价跟踪：ESG相关基金规模稳步增长，市场对ESG理念的认可程度提升，ESG理念在基金方面投资应用的有效性正快速提升

 新增ESG基金：2023Q1新增ESG相关公募基金产品共31只，新增总规模114.92亿元。低碳及绿色发展基金为主要新增的ESG相关公募基金类别；

 ESG评分变化：2023Q1全市场基金、ESG基金和泛ESG基金的ESG评分分别环比4.96%、4.39%、5.74%，市场对ESG理念的认可程度提升，泛ESG基金评分领先。

 风险提示：重仓股明细不代表基金产品的全部配置；基金持仓数据存在滞后的风险；个股ESG评分覆盖度有限；评级机构ESG评分更新不及时。
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数据说明

 主动偏股型基金定义：本文所定义主动偏股型基金，又称为主动股票型基金，包含Wind的基金分类中的普通股票型基金、

偏股混合型基金及灵活配置型基金中的全部基金

 在统计基金数量和基金重仓股时，对同一支基金下的不同类型基金，例如A和C类型的基金，统一为一只基金

 新发基金的样本空间：由于成立不足2个月以上的基金可以选择不披露定期报告，为便于跟踪新发基金的重仓风格和重仓

行业，故选取了截止日过去2个季度内成立的基金产品作为新发基金的样本空间

 主动偏股型基金重仓股在中信一级行业和集中度分析中，如未特别说明，均已剔除港股

 本文所指中信风格和中信产业引用于中信证券研究部2020.01.02报告《中信证券行业分类标准2.0版及修订说明》
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 公募基金管理规模达26.63万亿元，环比增长2.2%：2023Q1，主动偏股型、被动型股票、债券型、货币型及QDII基金产

品管理规模分别为49696.95、19096.17、76449.69、109517.56、3554.38亿元，较2022Q4分别增加1105.41（2.27%）、

854.11（4.68%）、-125.43（-0.16%）、4975.17（4.76%）、274.17（8.36%)亿元；此外，主动偏股型、被动型股票、

债券型、货币型及QDII基金占比分别为18.66%、7.17%、28.71%、41.13%、1.33%。

资料来源：wind，中信证券研究部 资料来源：wind，中信证券研究部

1.1 整体分析：2023Q1公募基金管理规模回升，股票型基金规模持续提升

各类公募基金产品管理规模与变化（亿元，%） 各类公募基金产品管理规模占比（%）
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 主动偏股型基金份额达38038.0亿份，同比增长0.02%：2023Q1，主动偏股型基金中普通股票型基金、偏股混合型基金及灵

活配置型基金的份额分别为4572.67、24872.48、8592.83亿份，较上个季度分别增加169.48(3.85%)、-5.09(-0.02%)、-

157.33(-1.8%)亿份。

 新发95只主动偏股型基金，合计募集538.49亿份：2023Q1，市场共新发行了95只主动偏股型基金（增加17只），新发份额

为538.49亿份（增长68.63%），其中普通股票型、偏股混合型、灵活配置型基金新发行份额和新发基金数分别为34.91亿

份(6只)、499.22亿份(88只)、4.36亿份(1只)。

资料来源：wind，中信证券研究部 资料来源：wind，中信证券研究部

1.2 整体分析：2023Q1新发基金数量和份额有所回升

主动偏股型基金份额（亿份） 主动偏股型基金新发份额和数量（亿份，只）

注：同一支基金下的不同类型，例如A和C类型，均统一为一只基金。
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 公募基金持仓市值达6.42万亿元，环比增长3.21%：2023Q1，主动偏股型、被动型股票基金的持仓市值分别为42555.86、

15725.34亿元，较2022Q4分别增加1324.13（3.21%）、790.57（5.29%）亿元。

 公募基金持仓市值占比为8.93%，环比下滑0.41pcts： 2023Q1，公募基金持仓市值占A股自由流通市值比为8.93%，较上个

季度下滑0.41 pcts；主动偏股型基金市值占A股的自由流通市值比为5.92%，较上个季度下滑0.3 pcts。

资料来源：wind，中信证券研究部 资料来源：wind，中信证券研究部

1.3 整体分析：公募基金持仓市值增长3.2%，被动型股票基金增加5.3%

公募基金持仓市值及其环比（亿元，%） 持仓市值占比（%）
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 主动偏股型基金整体仓位为86.58%，较上个季度提升1.05pcts：2023Q1，主动偏股型基金整体仓位为86.58%，较上个

季度提升1.05pcts，其中普通股票型、偏股混合型、灵活配置型基金的仓位分别为90.71%、89.19%、79.0%，环比上个季

度分别提升0.31pcts、提升0.79pcts、提升1.93pcts。

资料来源：wind，中信证券研究部

1.4 整体分析：23Q1主动偏股型基金仓位持续高位，环比提升1.05pcts

主动偏股型基金整体仓位

注：某类型基金仓位比例 = σ该类型基金持仓市值/ σ该类基金净资产
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 主动偏股型基金整体的加权平均收益率为2.62%:2023Q1，主动偏股型基金、普通股票型基金、偏股混合型基金、灵活配置

型基金的季度加权平均收益率分别为2.62%、3.33%、2.13%、3.29%，较2022Q4分别提升2.35pcts、提升2.83pcts、提升

1.64pcts、提升3.62pcts，本季度，沪深300指数的收益率为4.63%，灵活配置型基金、偏股混合型基金、普通股票型基金、

主动偏股型基金整体的季度加权收益率均跑输沪深300指数。

资料来源：wind，中信证券研究部

1.5 整体分析：2023Q1主动型基金收益率为2.62%，跑输沪深300

近4个季度主动偏股型基金加权平均收益率及主要宽指的收益率（%）

注：样本基金为成立一个季度以上的基金，加权平均收益率是以基金的期末规模加权计算。
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 主动偏股型基金重仓股转向科创板：2023Q1，从板块角度看，主动偏股型基金重仓股在主板、北证、创业板、科创板、港股的持仓市值和

占比分别为：14720.71亿（63.29%）、24.18亿（0.1%）、4290.91亿（18.45%）、1917.23亿（8.24%）、2306.34亿（9.92%），占比

较上个季度分别提升0.03pcts、持平、下滑1.03pcts、提升1.08pcts、下滑0.09pcts；此外，主板、北证、创业板、科创板超配比例分别为-

13.78pcts、-0.13pcts、2.02pcts、1.97pcts。

2.1 风格：科创板占比达8.24%，显著提升1.08pcts

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓股中各板块市值（亿元） 主动偏股型基金重仓股在各板块市值占比（%）

注：超配比例 =主动偏股型基金重仓股在板块的市值占比- 板块流通A股市值/A股流通市值
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 主动偏股型基金重仓股向小盘股转移：2023Q1，主动偏股型基金重仓股在沪深300、中证500、创业板、中证800、中证

1000持仓占比分别为：55.58%、14.47%、18.87%、70.05%、11.97%，占比较上个季度分别下滑2.74pcts、提升

0.58pcts、下滑1.02pcts、下滑2.16pcts、提升1.13pcts。

资料来源：wind，中信证券研究部

2.2 风格：中证1000持仓占比提升1.13pcts，沪深300下滑2.74pcts

主动偏股型基金重仓股在大小盘风格指数上的持仓占比
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 主动偏股型基金重仓股偏向中信消费风格：2023Q1，主动偏股型基金重仓股在消费、金融、成长、稳定、周期风格（中

信证券分类）的持仓占比分别为31.85%、4.41%、44.92%、2.25%、16.57%，占比较上个季度分别提升1.28pcts、下滑

2.08pcts、提升1.04pcts、提升0.47pcts、下滑0.72pcts。

资料来源：wind，中信证券研究部

2.3 风格板块：消费风格提升1.28pcts、成长风格回升1.04pcts

主动偏股型基金重仓股中风格板块持仓占比

注：中信风格板块的划分参考于中信证券研究部2020.01.02的报告《中信证券行业分类标准2.0版及修订说明》

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

13
Q

1

13
Q

2

13
Q

3

13
Q

4

14
Q

1

14
Q

2

14
Q

3

14
Q

4

15
Q

1

15
Q

2

15
Q

3

15
Q

4

16
Q

1

16
Q

2

16
Q

3

16
Q

4

17
Q

1

17
Q

2

17
Q

3

17
Q

4

18
Q

1

18
Q

2

18
Q

3

18
Q

4

19
Q

1

19
Q

2

19
Q

3

19
Q

4

20
Q

1

20
Q

2

20
Q

3

20
Q

4

21
Q

1

21
Q

2

21
Q

3

21
Q

4

22
Q

1

22
Q

2

22
Q

3

22
Q

4

23
Q

1

消费 金融 成长 稳定 周期



13

2.4 新发基金：新发基金行业持仓情况

资料来源：Wind、中信证券研究部

2022Q3-2023Q1期间新发基金行业持仓情况

 新发基金重仓规模为192.91亿元：2022Q3-2023Q1期间发行的主动偏股型基金重仓市值合计为192.91亿元，其中，前10大行业的重仓市值为

171.87亿元，合计占比为89.08%，前5大行业分别为电力设备及新能源、电子、基础化工、家电、机械。

注：成立2个月以上的基金才需披露定期报告，为便于研究的有效性，故选取上个季度初到这个季度末的新成立基金重仓作为分析对象。

序
号

行业名称
持仓市值
(亿元)

持仓占比（%) CR5（%） CR10（%） 本季度行业涨跌幅（%）

1 电力设备及新能源 63.29 32.81 77.06 87.71 -0.18

2 电子 23.65 12.26 64.18 74.98 16.89

3 基础化工 15.79 8.18 82.32 93.24 1.73

4 家电 13.68 7.09 96.94 100.0 9.61

5 机械 13.35 6.92 68.56 79.99 7.35

6 食品饮料 13.09 6.78 77.9 87.76 4.41

7 计算机 8.52 4.42 45.04 65.1 38.7

8 医药 7.11 3.69 43.97 60.97 1.84

9 汽车 5.26 2.72 69.54 85.94 3.53

10 通信 4.39 2.27 80.52 99.26 28.88
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 主动偏股型基金重仓股偏向科技产业板块：2023Q1，主动偏股型基金重仓股在消费产业、科技产业、制造产业、医疗健康

产业、金融产业、基础设施与地产产业、周期产业（注：中信证券分类，下同）的持仓占比分别为：20.43%、21.08%、

24.71%、12.34%、2.8%、6.86%、11.76%，占比较上个季度分别+0.05pcts、+5.83pcts、-3.9pcts、+0.06pcts、-

1.46pcts、-0.57pcts、-0.03pcts。

资料来源：wind，中信证券研究部

3.1 中信证券产业板块：急速转向科技产业，持仓占比提升5.83pcts

主动偏股型基金重仓股中产业板块持仓占比

注：中信风格板块的划分参考于中信证券研究部《中信证券行业分类标准2.0版及修订说明》（2020-1-2）
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 主动偏股型基金重仓周期产业的市值规模环比增加0.28%，周期产业中石油石化行业占比提升最大：2023Q1，主动偏股

型基金对周期产业中基础化工、有色金属、石油石化、煤炭、钢铁的持仓股票市值分别为1178.34、838.51、218.65、

151.21、76.76亿元，较上个季度持仓市值分别下降4.83%、增长3.91%、增长21.76%、增长8.5%、下降17.1%；各行业

占主动偏股型基金重仓股市值的比重分别为5.62%、4%、1.04%、0.72%、0.37%，其占比较上个季度分别下滑0.32pcts、

提升0.13pcts、提升0.18pcts、提升0.05pcts、下滑0.07pcts。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓周期产业的市值情况（亿元） 主动偏股型基金重仓周期产业占比（%）

3.1.1 中信证券产业板块：周期

注：中信证券产业板块的划分参考于中信证券研究部《中信证券行业分类标准2.0版及修订说明》（2020-1-2）
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 主动偏股型基金重仓基础设施与地产产业的市值规模环比减少7.06%，基础设施与地产产业中建筑行业占比提升最大：

2023Q1，主动偏股型基金对基础设施与地产产业中交通运输、房地产、电力及公用事业、建材、建筑的持仓股票市值分

别为548.45、339.89、212.38、173.02、164.37亿元，较上个季度持仓市值分别下降4.61%、下降27.47%、增长4.44%、

下降8.63%、增长48.09%；各行业占主动偏股型基金重仓股市值的比重分别为2.62%、1.62%、1.01%、0.83%、0.78%，

其占比较上个季度分别下滑0.14pcts、下滑0.63pcts、提升0.03pcts、下滑0.08pcts、提升0.25pcts。

3.1.2 中信证券产业板块：基础设施与地产

注：中信证券产业板块的划分参考于中信证券研究部《中信证券行业分类标准2.0版及修订说明》（2020-1-2）

主动偏股型基金重仓基础设施与地产产业的市值情
况

主动偏股型基金重仓基础设施与地产产业占比
（%）

主动偏股型基金重仓基础设施与地产产业的市值情况（亿元） 主动偏股型基金重仓基础设施与地产产业占比（%）

资料来源：WIND、中信证券研究部
资料来源：WIND、中信证券研究部
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 主动偏股型基金重仓消费产业的市值规模环比增加0.83%，消费产业中食品饮料行业占比提升最大：2023Q1，主动偏股

型基金对消费产业中食品饮料、农林牧渔、消费者服务、轻工制造、商贸零售、纺织服装的持仓股票市值分别为3415.3、

336.75、286.73、145.02、49.89、47.28亿元，较上个季度持仓市值分别增长5.89%、下降0.36%、下降30.33%、下降

22.79%、增长16.32%、增长18.14%；各行业占主动偏股型基金重仓股市值的比重分别为16.3%、1.61%、1.37%、

0.69%、0.24%、0.23%，其占比较上个季度分别提升0.82pcts、下滑0.01pcts、下滑0.61pcts、下滑0.21pcts、提升

0.03pcts、提升0.04pcts。

3.1.3 中信证券产业板块：消费

注：中信证券产业板块的划分参考于中信证券研究部《中信证券行业分类标准2.0版及修订说明》（2020-1-2）

主动偏股型基金重仓消费产业的市值情况（亿元） 主动偏股型基金重仓消费产业占比（%）

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部
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 主动偏股型基金重仓制造产业的市值规模环比减少13.13%，制造产业中家电行业占比提升最大：2023Q1，主动偏股型

基金对制造产业中电力设备及新能源、机械、国防军工、汽车、家电的持仓股票市值分别为2709.44、873.78、625.63、

610.45、357.59亿元，较上个季度持仓市值分别下降17.22%、增长0.01%、下降27.05%、下降10.79%、增长31.88%；

各行业占主动偏股型基金重仓股市值的比重分别为12.93%、4.17%、2.99%、2.91%、1.71%，其占比较上个季度分别下

滑2.78pcts、下滑0.02pcts、下滑1.13pcts、下滑0.37pcts、提升0.41pcts。

3.1.4 中信证券产业板块：制造

注：中信证券产业板块的划分参考于中信证券研究部《中信证券行业分类标准2.0版及修订说明》（2020-1-2）

主动偏股型基金重仓制造产业的市值情况（亿元） 主动偏股型基金重仓制造产业占比（%）

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部
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 主动偏股型基金重仓金融产业的市值规模环比减少33.79%，金融产业中综合金融行业占比下降最小：2023Q1，主动偏

股型基金对信金融产业中银行、非银行金融、综合金融的持仓股票市值分别为405.27、180.98、0.9亿元，较上个季度持

仓市值分别下降34.34%、下降32.44%、下降49.15%；各行业占主动偏股型基金重仓股市值的比重分别为1.93%、0.86%、

0%，其占比较上个季度分别下滑1.03pcts、下滑0.43pcts、下滑0.01pcts。

3.1.5 中信证券产业板块：金融

注：中信证券产业板块的划分参考于中信证券研究部《中信证券行业分类标准2.0版及修订说明》（2020-1-2）

主动偏股型基金重仓金融产业的市值情况（亿元） 主动偏股型基金重仓金融产业占比（%）

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部
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 主动偏股型基金重仓医疗健康产业（医药）的市值规模环比增长1.09%：2023Q1，主动偏股型基金对医疗健康产业（医

药）的持仓市值为2585.55亿元，较上个季度持仓市值增长1.09%；其占主动偏股型基金重仓股市值的比重分别为12.34%，

其占比较上个季度提升0.06pcts。

3.1.6 中信证券产业板块：医疗健康

主动偏股型基金重仓医疗健康产业的市值情况 （亿元） 主动偏股型基金重仓医疗健康产业占比（%）

注：中信证券产业板块的划分参考于中信证券研究部《中信证券行业分类标准2.0版及修订说明》（2020-1-2）

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部
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 主动偏股型基金重仓科技产业的市值规模环比增加39.04%，科技产业中计算机行业占比提升最大：2023Q1，主动偏股

型基金对科技产业中电子、计算机、通信、传媒的持仓股票市值分别为2132.47、1623.02、410.18、252.07亿元，较上

个季度持仓市值分别增长12.02%、增长77.47%、增长92.18%、增长72.9%；各行业占主动偏股型基金重仓股市值的比重

分别为10.18%、7.75%、1.96%、1.2%，其占比较上个季度分别提升1.04pcts、提升3.36pcts、提升0.94pcts、提升

0.5pcts。

3.1.7 中信证券产业板块：科技

主动偏股型基金重仓科技产业的市值情况 （亿元） 主动偏股型基金重仓科技产业占比（%）

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

注：中信证券产业板块的划分参考于中信证券研究部《中信证券行业分类标准2.0版及修订说明》（2020-1-2）
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3.2 行业：基金重仓股在中信证券一级行业分布情况（1/3）

资料来源：Wind、中信证券研究部

2023Q1，主动偏股型基金重仓股在中信证券一级行业分布情况（以重仓规模排序）

 行 业 ： 2023Q1，主动偏股型基金重仓规模前5个一级行业分别是食品饮料（3415.3亿元）、电力设备及新能源（2709.44亿元）、医药

（2585.55亿元）、电子（2132.47亿元）、计算机（1623.02亿元）；重仓规模环比增速最快的5个行业分别为通信（92.17%）、计算机

（77.47%）、传媒（72.9%）、建筑（48.09%）、家电（31.88%）；占行业自由流通市值比的前5个一级行业分别是食品饮料

（12.07%）、电力设备及新能源（8.4%）、医药（7.46%）、消费者服务（7.17%）、计算机（6.96%）；超配最大的5个一级行业分别

是食品饮料（8.97%）、电力设备及新能源（4.58%）、医药（3.36%）、计算机（1.71%）、电子（1.28%）。

排名
中信证券一级行业

名称
本期重仓规模(亿

元)
重仓规模变化
（亿元）

重仓规模QoQ
（%）

占行业自由流通市
值比（%）

超配比例（pcts）
本期行业涨跌幅

（%）
归属中信证券产业

1 食品饮料 3415.3 189.89 5.89 12.07 8.97 4.41 消费产业

2 电力设备及新能源 2709.44 -563.45 -17.22 8.4 4.58 -0.18 制造产业

3 医药 2585.55 27.77 1.09 7.46 3.36 1.84 医疗健康产业

4 电子 2132.47 228.9 12.02 6.2 1.28 16.89 科技产业

5 计算机 1623.02 708.47 77.47 6.96 1.71 38.7 科技产业

6 基础化工 1178.34 -59.82 -4.83 4.74 -0.82 1.73 周期产业
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资料来源：Wind、中信证券研究部

2023Q1，主动偏股型基金重仓股在中信证券一级行业分布情况（以重仓规模排序）

3.2 行业：基金重仓股在中信证券一级行业分布情况（2/3）

排名
中信证券一级行

业名称
本期重仓规模

(亿元)
重仓规模变化
（亿元）

重仓规模QoQ
（%）

占行业自由流通市
值比（%）

超配比例（pcts）
本期行业涨跌

幅（%）
归属中信证券产业

7 机械 873.78 0.09 0.01 4.21 -1.2 7.35 制造产业

8 有色金属 838.51 31.53 3.91 5.65 0.16 6.9 周期产业

9 国防军工 625.63 -232.02 -27.05 6.8 0.6 3.2 制造产业

10 汽车 610.45 -73.81 -10.79 4.78 -0.39 3.53 制造产业

11 交通运输 548.45 -26.52 -4.61 5.04 -0.2 0.76 基础设施与地产产业

12 通信 410.18 196.74 92.17 4.48 -0.42 28.88 科技产业

13 银行 405.27 -211.92 -34.34 1.7 -4.25 -2.25 金融产业

14 家电 357.59 86.45 31.88 4.61 -0.3 9.61 制造产业

15 房地产 339.89 -128.73 -27.47 4.64 -0.27 -6.21 基础设施与地产产业

16 农林牧渔 336.75 -1.22 -0.36 5 -0.14 1.69 消费产业

17 消费者服务 286.73 -124.79 -30.32 7.17 0.33 -5.29 消费产业

18 传媒 252.07 106.28 72.9 2.84 -1.09 34.23 科技产业
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资料来源：Wind、中信证券研究部

2023Q1，主动偏股型基金重仓股在中信证券一级行业分布情况（以重仓规模排序）

3.2 行业：基金重仓股在中信证券一级行业分布情况（3/3）

排名
中信证券一级行

业名称
本期重仓规模

(亿元)
重仓规模变化
（亿元）

重仓规模QoQ
（%）

占行业自由流通市
值比（%）

超配比例（pcts）
本期行业涨跌

幅（%）
归属中信证券产业

19 石油石化 218.65 39.08 21.76 4.15 -0.32 10.78 周期产业

20 电力及公用事业 212.38 9.03 4.44 1.68 -2.25 1.9 基础设施与地产产业

21 非银行金融 180.98 -86.9 -32.44 0.84 -4.71 2.46 金融产业

22 建材 173.02 -16.34 -8.63 3.71 -0.38 1.56 基础设施与地产产业

23 建筑 164.37 53.38 48.09 2.12 -1.22 11.46 基础设施与地产产业

24 煤炭 151.21 11.85 8.5 3.47 -0.41 3.79 周期产业

25 轻工制造 145.02 -42.81 -22.79 3.45 -0.4 3.41 消费产业

26 钢铁 76.76 -15.82 -17.09 2 -0.63 4.08 周期产业

27 商贸零售 49.89 7 16.32 1.18 -0.86 1.65 消费产业

28 纺织服装 47.28 7.26 18.14 2.1 -0.36 3.01 消费产业

29 综合 2.79 -0.23 -7.67 0.25 -0.28 -2.65 其他
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 医药行业重仓市值2585.55亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓医药行业的市值为2585.55亿元，较上个季度增长1.09%；主

动偏股型基金重仓医药行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为37.38%、50.76%、66.35%，较上个季度分别

下滑3.92pcts、下滑6.65pcts、下滑7.38pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公司分别为药明康

德（285.52亿元）、迈瑞医疗（243.73亿元）、爱尔眼科（221.04亿元）、康龙化成（43.75亿元）、联影医疗（11.47亿

元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓医药行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓医药行业重仓市值TOP5公司

3.2.1 医药行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 药明康德 285.52 -19.28 -6.33 19.21 -1.85  

2 迈瑞医疗 243.73 -33.87 -12.2 17.59 -1.35

3 爱尔眼科 221.04 -19.64 -8.16 24.54 0.00

4 康龙化成 43.75 -57.88 -56.95 16.27 -27.99

5 联影医疗 11.47 -5.34 -31.77 14.87 -12.85
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 食品饮料行业重仓市值3415.3亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓食品饮料行业的市值为3415.3亿元，较上个季度增长

5.89%；主动偏股型基金重仓食品饮料行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为74.14%、88.36%、96.36%，

较上个季度分别下滑0.97pcts、下滑1.65pcts、下滑1.15pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公

司分别为贵州茅台（989.67亿元）、泸州老窖（568.16亿元）、五粮液（525.19亿元）、山西汾酒（258.44亿元）、古

井贡酒（190.49亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓食品饮料行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓食品饮料行业重仓市值TOP5公司

3.2.2 食品饮料行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 贵州茅台 989.67 -28.76 -2.82 9.89 5.39  

2 泸州老窖 568.16 82.68 17.03 31.08 13.6

3 五粮液 525.19 55.7 11.86 15.21 9.03 

4 山西汾酒 258.44 -21.15 -7.56 24.83 -4.42

5 古井贡酒 190.49 20.82 12.27 46.78 10.9
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 商贸零售行业重仓市值49.89亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓商贸零售行业的市值为49.89亿元，较上个季度增长16.32%；

主动偏股型基金重仓商贸零售行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为80.28%、92.73%、99.75%，较上个季度

分别下滑3.29pcts、下滑2.81pcts、提升0.3pcts；本季度重仓的前5大公司分别为王府井（17.85亿元）、北京城乡（7.53亿

元）、周大生（5.17亿元）、潮宏基（5亿元）、老凤祥（4.5亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓商贸零售行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓商贸零售行业重仓市值TOP5公司

3.2.3 商贸零售行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 王府井 17.85 -4.88 -21.47 9.37 -11.19  

2 北京城乡 7.53 1.82 31.85 15.06 9.2

3 周大生 5.17 3.14 154.18 8.28 12.9 

4 潮宏基 5 4.94 8970.4 11.95 49.78

5 老凤祥 4.5 0.7 18.46 8.6 26.1
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 农林牧渔行业重仓市值336.75亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓农林牧渔行业的市值为336.75亿元，较上个季度下降

0.36%；主动偏股型基金重仓农林牧渔行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为66.05%、86.46%、98.1%，

较上个季度分别下滑4.24pcts、下滑3.58pcts、提升1.05pcts；本季度重仓的前5大公司分别为海大集团（91.95亿元）、

温氏股份（46.28亿元）、牧原股份（39.66亿元）、隆平高科（25.8亿元）、圣农发展（18.72亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓农林牧渔行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓农林牧渔行业重仓市值TOP5公司

3.2.4 农林牧渔行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 海大集团 91.95 -17.17 -15.74 21.03 -5.51  

2 温氏股份 46.28 8.73 23.24 4.42 4.27

3 牧原股份 39.66 -10.5 -20.94 3.39 0.51 

4 隆平高科 25.8 11.05 74.87 15.89 3.18

5 圣农发展 18.72 0.01 0.03 13.31 4.1
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 轻工制造行业重仓市值145.02亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓轻工制造行业的市值为145.02亿元，较上个季度下降

22.79%；主动偏股型基金重仓轻工制造行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为68.85%、85.31%、96.84%，

较上个季度分别下滑6.98pcts、下滑4.24pcts、下滑1.45pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公

司分别为太阳纸业（37.77亿元）、欧派家居（26.07亿元）、顾家家居（16.41亿元）、志邦家居（10.79亿元）、晨光股

份（8.8亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓轻工制造行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓轻工制造行业重仓市值TOP5公司

3.2.5 轻工制造行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 太阳纸业 37.77 0.66 1.78 20.74 5.82  

2 欧派家居 26.07 -4.67 -15.19 13.81 -0.62

3 顾家家居 16.41 -3.94 -19.37 8.3 -4.98 

4 志邦家居 10.79 2.81 35.13 19.97 19.43

5 晨光股份 8.8 -33.12 -79.02 5.54 -10.7
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 消费者服务行业重仓市值286.73亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓消费者服务行业的市值为286.73亿元，较上个季度下

降30.33%；主动偏股型基金重仓消费者服务行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为92.45%、98.49%、

99.99%，较上个季度分别下滑1.87pcts、下滑0.56pcts、提升0.09pcts；本季度重仓的前5大公司分别为中国中免

（126.24亿元）、锦江酒店（63.28亿元）、视源股份（27.89亿元）、宋城演艺（26.49亿元）、首旅酒店（21.17亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓消费者服务行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓消费者服务行业重仓市值TOP5公司

3.2.6 消费者服务行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 中国中免 126.24 -109.02 -46.34 7.56 -15.18  

2 锦江酒店 63.28 -9.49 -13.05 23.28 7.81

3 视源股份 27.89 5.07 22.2 11.05 26.77 

4 宋城演艺 26.49 6.54 32.77 11.56 11.44

5 首旅酒店 21.17 -16.19 -43.34 15.29 -5.89
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 纺织服装行业重仓市值47.28亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓纺织服装行业的市值为47.28亿元，较上个季度增长18.14%；

主动偏股型基金重仓纺织服装行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为88.62%、98.55%、99.97%，较上个季度

分别提升0.64pcts、下滑0.21pcts、下滑0.03pcts；本季度重仓的前5大公司分别为比音勒芬（26.65亿元）、伟星股份（6.29

亿元）、富安娜（3.75亿元）、海澜之家（2.86亿元）、报喜鸟（2.36亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓纺织服装行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓纺织服装行业重仓市值TOP5公司

3.2.7 纺织服装行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 比音勒芬 26.65 5.87 28.27 26.21 25.73  

2 伟星股份 6.29 -0.56 -8.11 12.5 -7.31

3 富安娜 3.75 0.4 11.92 12.48 14.43 

4 海澜之家 2.86 1.56 120.48 3.17 17.74

5 报喜鸟 2.36 2.29 3561.9 5.13 24.27
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 电子行业重仓市值2132.47亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓电子行业的市值为2132.47亿元，较上个季度增长12.02%；

主动偏股型基金重仓电子行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为28.53%、45.4%、63.74%，较上个季度分别

下滑11.04pcts、下滑9.43pcts、下滑9.47pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公司分别为海康威

视（175.27亿元）、立讯精密（125.03亿元）、圣邦股份（114.7亿元）、纳思达（97.75亿元）、北方华创（95.56亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓电子行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓电子行业重仓市值TOP5公司

3.2.8 电子行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 海康威视 175.27 116.53 198.35 11.23 23.01  

2 立讯精密 125.03 -63.39 -33.64 9.42 -4.54

3 圣邦股份 114.7 -32.39 -22.02 33.43 -10.08 

4 纳思达 97.75 -45.64 -31.83 27.39 -13.63

5 北方华创 95.56 10.84 12.79 14.11 18
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 计算机行业重仓市值1623.02亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓计算机行业的市值为1623.02亿元，较上个季度增长77.47%；

主动偏股型基金重仓计算机行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为37.74%、54.98%、72.62%，较上个季度分

别下滑6.26pcts、下滑7.23pcts、下滑7.05pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公司分别为金山办

公（209.15亿元）、恒生电子（129.55亿元）、广联达（107.88亿元）、深信服（83.04亿元）、科大讯飞（82.9亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓计算机行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓计算机行业重仓市值TOP5公司

3.2.9 计算机行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 金山办公 209.15 131.8 170.39 25.79 78.84  

2 恒生电子 129.55 41.15 46.54 16.16 31.54

3 广联达 107.88 12.89 13.57 15.38 23.94 

4 深信服 83.04 13.99 20.26 24.9 31.46

5 科大讯飞 82.9 79.42 2283.99 8.0 93.97
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 传媒行业重仓市值252.07亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓传媒行业的市值为252.07亿元，较上个季度增长72.9%；主

动偏股型基金重仓传媒行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为43.6%、68.36%、89.21%，较上个季度分别

下滑23.73pcts、下滑19.68pcts、下滑6.89pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公司分别为三七

互娱（27.36亿元）、芒果超媒（23.77亿元）、恺英网络（20.63亿元）、分众传媒（19.98亿元）、吉比特（18.15亿

元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓传媒行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓传媒行业重仓市值TOP5公司

3.2.10 传媒行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 三七互娱 27.36 15.14 123.84 7.22 57.18  

2 芒果超媒 23.77 3.18 15.43 10.7 24.04

3 恺英网络 20.63 20 3194.22 10.98 84.62 

4 分众传媒 19.98 -24.62 -55.21 2.99 4.92

5 吉比特 18.15 7.45 69.65 9.07 52.4
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 通信行业重仓市值410.18亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓通信行业的市值为410.18亿元，较上个季度增长92.18%；主

动偏股型基金重仓通信行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为68.36%、86.27%、96.92%，较上个季度分

别下滑3.24pcts、下滑4.98pcts、下滑1.68pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公司分别为中兴

通讯（82.54亿元）、中国移动（64.7亿元）、中际旭创（58.61亿元）、亿联网络（42.54亿元）、中国电信（32亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓通信行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓通信行业重仓市值TOP5公司

3.2.11 通信行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 中兴通讯 82.54 48.62 143.29 8.39 25.91  

2 中国移动 64.7 30.34 88.29 9.82 32.96

3 中际旭创 58.61 55.54 1809.24 17.64 117.91 

4 亿联网络 42.54 16.48 63.21 15.93 25.45

5 中国电信 32 22.78 247.05 3.93 51.11
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 家电行业重仓市值357.59亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓家电行业的市值为357.59亿元，较上个季度增长31.88%；主

动偏股型基金重仓家电行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为87.18%、97.53%、99.62%，较上个季度分别

提升0.62pcts、提升0.67pcts、下滑0.28pcts；本季度重仓的前5大公司分别为海尔智家（85.87亿元）、三花智控（83.02

亿元）、美的集团（69.54亿元）、格力电器（38.91亿元）、海信视像（34.4亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓家电行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓家电行业重仓市值TOP5公司

3.2.12 家电行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 海尔智家 85.87 -10.96 -11.32 10.28 -7.28  

2 三花智控 83.02 35.32 74.06 17.85 21.35

3 美的集团 69.54 13.36 23.78 2.76 3.88 

4 格力电器 38.91 27.18 231.67 2.47 16.9

5 海信视像 34.4 12.15 54.6 25.63 45.71
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 汽车行业重仓市值610.45亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓汽车行业的市值为610.45亿元，较上个季度下降10.79%；主

动偏股型基金重仓汽车行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为46.5%、64.16%、83.1%，较上个季度分别下

滑9.92pcts、下滑8.93pcts、下滑6.52pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公司分别为比亚迪

（123.46亿元）、拓普集团（50.47亿元）、伯特利（46.55亿元）、新泉股份（33.04亿元）、旭升集团（30.37亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓汽车行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓汽车行业重仓市值TOP5公司

3.2.13 汽车行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 比亚迪 123.46 -106.8 -46.38 5.89 -0.37  

2 拓普集团 50.47 10.36 25.83 19.89 9.45

3 伯特利 46.55 -1.33 -2.77 26.46 -10.76 

4 新泉股份 33.04 4.22 14.63 26.03 13.02

5 旭升集团 30.37 14.45 90.8 32.32 20.74
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 机械行业重仓市值873.78亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓机械行业的市值为873.78亿元，较上个季度增长0.01%；主

动偏股型基金重仓机械行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为24.48%、38.05%、57.09%，较上个季度分

别提升0.07pcts、下滑1.31pcts、下滑2.52pcts；本季度重仓的前5大公司分别为晶盛机电（61.23亿元）、华测检测

（42.19亿元）、中国船舶（40.89亿元）、恒立液压（34.81亿元）、三一重工（34.78亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓机械行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓机械行业重仓市值TOP5公司

3.2.14 机械行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 晶盛机电 61.23 5.76 10.38 15.91 2.72  

2 华测检测 42.19 -5.69 -11.89 15.06 -8.07

3 中国船舶 40.89 6.84 20.09 5.88 5.02 

4 恒立液压 34.81 3.76 12.1 12.81 4.86

5 三一重工 34.78 6.67 23.71 3.58 8.17
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 电力设备及新能源行业重仓市值2709.44亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓电力设备及新能源行业的市值为2709.44亿元，

较上个季度下降17.22%；主动偏股型基金重仓电力设备及新能源行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为

53.33%、68.92%、83.84%，较上个季度分别提升2.22pcts、提升3.29pcts、提升2.54pcts，环比上个季度持股集中度有

所提升；本季度重仓的前5大公司分别为宁德时代（731.81亿元）、阳光电源（215.09亿元）、晶澳科技（181.6亿元）、

隆基绿能（161.61亿元）、亿纬锂能（154.75亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓电力设备及新能源行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓电力设备及新能源行业重仓市值TOP5公司

3.2.15 电力设备及新能源行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 宁德时代 731.81 12.33 1.71 12.86 3.21  

2 阳光电源 215.09 -36.61 -14.54 21.34 -6.21

3 晶澳科技 181.6 -9.87 -5.16 30.5 -4.57 

4 隆基绿能 161.61 -62.73 -27.96 7.24 -4.38

5 亿纬锂能 154.75 -130.97 -45.84 18.34 -20.71
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 国防军工行业重仓市值625.63亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓国防军工行业的市值为625.63亿元，较上个季度下降

27.05%；主动偏股型基金重仓国防军工行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为38.15%、58.22%、82.05%，

较上个季度分别下滑9.17pcts、下滑9.35pcts、下滑6.09pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公

司分别为振华科技（79.64亿元）、中航光电（51.71亿元）、中航沈飞（38.57亿元）、中航重机（36.17亿元）、振芯科

技（32.62亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓国防军工行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓国防军工行业重仓市值TOP5公司

3.2.16 国防军工行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 振华科技 79.64 -35.64 -30.92 25.23 -21.16  

2 中航光电 51.71 -44.72 -46.37 11.73 -6.37

3 中航沈飞 38.57 -18.27 -32.14 11.85 -8.17 

4 中航重机 36.17 -42.43 -53.99 16.29 -21.07

5 振芯科技 32.62 25.29 345.26 27.99 19.96
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 房地产行业重仓市值339.89亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓房地产行业的市值为339.89亿元，较上个季度下降27.47%；

主动偏股型基金重仓房地产行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为91.37%、97.83%、99.91%，较上个季度分

别下滑1.13pcts、下滑0.75pcts、下滑0.07pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公司分别为保利发

展（158.57亿元）、招商蛇口（59.79亿元）、万科A（49.69亿元）、华发股份（25.92亿元）、滨江集团（16.58亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓房地产行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓房地产行业重仓市值TOP5公司

3.2.17 房地产行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 保利发展 158.57 -35.99 -18.5 15.75 -6.61  

2 招商蛇口 59.79 7.89 15.2 16.13 7.85

3 万科A 49.69 -71.46 -58.99 5.04 -16.26 

4 华发股份 25.92 10.21 65.03 15.45 18.97

5 滨江集团 16.58 4.79 40.56 15.82 3.63
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 建筑行业重仓市值164.37亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓建筑行业的市值为164.37亿元，较上个季度增长48.09%；主

动偏股型基金重仓建筑行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为71.02%、86.69%、96.17%，较上个季度分

别下滑7.85pcts、下滑3.24pcts、下滑2.29pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公司分别为中国

建筑（50.69亿元）、鸿路钢构（31.28亿元）、中国中铁（15.18亿元）、中国化学（10.84亿元）、森特股份（8.74亿

元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓建筑行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓建筑行业重仓市值TOP5公司

3.2.18 建筑行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 中国建筑 50.69 7.17 16.47 4.94 6.86  

2 鸿路钢构 31.28 6.28 25.11 26.32 13.04

3 中国中铁 15.18 9.64 174.2 2.48 23.84 

4 中国化学 10.84 8.58 378.86 3.14 16.93

5 森特股份 8.74 -0.71 -7.55 17.89 -7.52

0%

50%

100%

150%

0

50

100

150

200

250

13
Q

1

13
Q

3

14
Q

1

14
Q

3

15
Q

1

15
Q

3

16
Q

1

16
Q

3

17
Q

1

17
Q

3

18
Q

1

18
Q

3

19
Q

1

19
Q

3

20
Q

1

20
Q

3

21
Q

1

21
Q

3

22
Q

1

22
Q

3

23
Q

1

建筑 CR5 CR10 CR20



44

 建材行业重仓市值173.02亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓建材行业的市值为173.02亿元，较上个季度下降8.63%；主

动偏股型基金重仓建材行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为71.59%、91.53%、99.89%，较上个季度分

别提升4.08pcts、提升0.68pcts、下滑0.01pcts；本季度重仓的前5大公司分别为东方雨虹（63.81亿元）、伟星新材

（21.26亿元）、海螺水泥（18亿元）、中国巨石（10.71亿元）、科顺股份（10.08亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓建材行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓建材行业重仓市值TOP5公司

3.2.19 建材行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 东方雨虹 63.81 -0.61 -0.94 10.35 -0.27  

2 伟星新材 21.26 3.08 16.93 15.16 13.92

3 海螺水泥 18 -1.65 -8.41 3.08 3.17 

4 中国巨石 10.71 1.51 16.45 3.19 6.56

5 科顺股份 10.08 -4.98 -33.05 14.1 -6.45
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 交通运输行业重仓市值548.45亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓交通运输行业的市值为548.45亿元，较上个季度下降

4.61%；主动偏股型基金重仓交通运输行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为54.55%、75.11%、94.8%，

较上个季度分别提升1.52pcts、下滑2.62pcts、下滑0.84pcts；本季度重仓的前5大公司分别为顺丰控股（104.03亿元）、

吉祥航空（53.39亿元）、春秋航空（53.19亿元）、中国国航（48.31亿元）、南方航空（40.28亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓交通运输行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓交通运输行业重仓市值TOP5公司

3.2.20 交通运输行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 顺丰控股 104.03 -16.8 -13.9 7.99 -4.12  

2 吉祥航空 53.39 19.68 58.4 33.84 11.12

3 春秋航空 53.19 -16.11 -23.25 22.89 -2.63 

4 中国国航 48.31 2.6 5.69 16.86 0.99

5 南方航空 40.28 7.93 24.52 12.57 3.56
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 电力及公用事业行业重仓市值212.38亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓电力及公用事业行业的市值为212.38亿元，较上

个季度增长4.44%；主动偏股型基金重仓电力及公用事业行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为48.43%、

71.86%、92.18%，较上个季度分别下滑1.71pcts、提升0.21pcts、下滑1.01pcts；本季度重仓的前5大公司分别为华能国

际（28.86亿元）、长江电力（22.37亿元）、聚光科技（20.97亿元）、新奥股份（17.03亿元）、华电国际（13.63亿

元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓电力及公用事业行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓电力及公用事业行业重仓市值TOP5公司

3.2.21 电力及公用事业行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 华能国际 28.86 4.83 20.12 7.69 12.62  

2 长江电力 22.37 7.96 55.22 0.86 1.18

3 聚光科技 20.97 -5.82 -21.73 24.24 -21.85 

4 新奥股份 17.03 11.01 182.88 8.76 29.5

5 华电国际 13.63 -10.26 -42.94 8.01 -1.58
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 银行行业重仓市值405.27亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓银行行业的市值为405.27亿元，较上个季度下降34.34%；主

动偏股型基金重仓银行行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为72.31%、91.65%、99.84%，较上个季度分

别下滑0.82pcts、下滑1.34pcts、提升0.07pcts；本季度重仓的前5大公司分别为宁波银行（103.28亿元）、招商银行

（99.75亿元）、成都银行（36.13亿元）、江苏银行（29.61亿元）、杭州银行（24.25亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓银行行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓银行行业重仓市值TOP5公司

3.2.22 银行行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 宁波银行 103.28 -75.07 -42.09 11.11 -15.85  

2 招商银行 99.75 -44.46 -30.83 2.48 -8.02

3 成都银行 36.13 -14.47 -28.59 13.72 -11.36 

4 江苏银行 29.61 -3.74 -11.21 3.87 -3.75

5 杭州银行 24.25 -17.37 -41.73 7.69 -11.21

0%

50%

100%

150%

0

500

1,000

1,500

13
Q

1

13
Q

3

14
Q

1

14
Q

3

15
Q

1

15
Q

3

16
Q

1

16
Q

3

17
Q

1

17
Q

3

18
Q

1

18
Q

3

19
Q

1

19
Q

3

20
Q

1

20
Q

3

21
Q

1

21
Q

3

22
Q

1

22
Q

3

23
Q

1

银行 CR5 CR10 CR20



48

 非银行金融行业重仓市值180.98亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓非银行金融行业的市值为180.98亿元，较上个季度下

降32.44%；主动偏股型基金重仓非银行金融行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为84.24%、93.92%、

99.06%，较上个季度分别提升1.25pcts、下滑1.65pcts、下滑0.18pcts；本季度重仓的前5大公司分别为东方财富（72.53

亿元）、中国平安（31.91亿元）、中信证券（19.65亿元）、华泰证券（17.32亿元）、中国太保（11.03亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓非银行金融行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓非银行金融行业重仓市值TOP5公司

3.2.23 非银行金融行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 东方财富 72.53 -36.28 -33.34 3.63 3.25  

2 中国平安 31.91 -9.38 -22.72 0.71 -2.97

3 中信证券 19.65 -13.49 -40.7 1.06 2.86 

4 华泰证券 17.32 -1.43 -7.62 2.62 0.25

5 中国太保 11.03 -1.86 -14.4 1.18 5.71
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 基础化工行业重仓市值1178.34亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓基础化工行业的市值为1178.34亿元，较上个季度下降

4.83%；主动偏股型基金重仓基础化工行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为37.84%、53.66%、70.43%，

较上个季度分别提升2.88pcts、提升5.66pcts、提升4.32pcts，环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前5大公

司分别为万华化学（146.44亿元）、华鲁恒升（112.79亿元）、恩捷股份（65.68亿元）、赛轮轮胎（60.76亿元）、天赐

材料（60.16亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓基础化工行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓基础化工行业重仓市值TOP5公司

3.2.24 基础化工行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 万华化学 146.44 21.37 17.08 9.25 3.49  

2 华鲁恒升 112.79 -12.94 -10.29 22.36 6.34

3 恩捷股份 65.68 -7.82 -10.64 11.94 -13.31 

4 赛轮轮胎 60.76 10.92 21.91 26.98 7.7

5 天赐材料 60.16 1.46 2.48 12.46 -4.33
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 石油石化行业重仓市值218.65亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓石油石化行业的市值为218.65亿元，较上个季度增长

21.76%；主动偏股型基金重仓石油石化行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为79.34%、93.65%、99.98%，

较上个季度分别下滑4.18pcts、下滑2.74pcts、提升0.01pcts；本季度重仓的前5大公司分别为广汇能源（64.12亿元）、

荣盛石化（45.75亿元）、昊华科技（27.01亿元）、中国海油（26.25亿元）、桐昆股份（10.37亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓石油石化行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓石油石化行业重仓市值TOP5公司

3.2.25 石油石化行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 广汇能源 64.12 15.77 32.61 16.58 2.55  

2 荣盛石化 45.75 9.97 27.87 10.18 23

3 昊华科技 27.01 3.84 16.59 22.66 4.05 

4 中国海油 26.25 -3.82 -12.72 8.8 12.06

5 桐昆股份 10.37 -2.25 -17.84 4.84 -0.63
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 煤炭行业重仓市值151.21亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓煤炭行业的市值为151.21亿元，较上个季度增长8.5%；主动

偏股型基金重仓煤炭行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为87.02%、99.12%、100%，较上个季度分别提

升9.41pcts、提升3.59pcts、持平；本季度重仓的前5大公司分别为陕西煤业（32.65亿元）、潞安环能（29.12亿元）、山

煤国际（26.63亿元）、兖矿能源（24.78亿元）、中国神华（18.41亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓煤炭行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓煤炭行业重仓市值TOP5公司

3.2.26 煤炭行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 陕西煤业 32.65 0.89 2.81 4.75 9.48  

2 潞安环能 29.12 9.92 51.7 11.93 30.21

3 山煤国际 26.63 6.62 33.11 20.03 9.94 

4 兖矿能源 24.78 3.42 15.99 9.55 5.92

5 中国神华 18.41 2.58 16.26 2.44 1.99
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 有色金属行业重仓市值838.51亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓有色金属行业的市值为838.51亿元，较上个季度增长

3.91%；主动偏股型基金重仓有色金属行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为47.24%、67.06%、86.57%，

较上个季度分别提升0.8pcts、提升0.7pcts、提升0.44pcts，环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前5大公司

分别为紫金矿业（148.39亿元）、华友钴业（79.77亿元）、天齐锂业（64.34亿元）、神火股份（56.29亿元）、银泰黄

金（47.3亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓有色金属行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓有色金属行业重仓市值TOP5公司

3.2.27 有色金属行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 紫金矿业 148.39 45.87 44.75 8.29 23.89  

2 华友钴业 79.77 -10.38 -11.51 11.99 -1.13

3 天齐锂业 64.34 -20.65 -24.29 8.61 -4.39 

4 神火股份 56.29 5.3 10.39 21.52 18.45

5 银泰黄金 47.3 15.51 48.8 19.85 21.97
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 钢铁行业重仓市值76.76亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓钢铁行业的市值为76.76亿元，较上个季度下降17.1%；主动

偏股型基金重仓钢铁行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为82.35%、96.58%、99.88%，较上个季度分别

下滑4.57pcts、下滑2.92pcts、下滑0.11pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前5大公司分别为图南股

份（22.39亿元）、抚顺特钢（20.32亿元）、久立特材（9.06亿元）、中信特钢（6.05亿元）、甬金股份（5.4亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓钢铁行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓钢铁行业重仓市值TOP5公司

3.2.28 钢铁行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 图南股份 22.39 1.89 9.21 36.27 -2.57  

2 抚顺特钢 20.32 -18.32 -47.42 12.09 -15.8

3 久立特材 9.06 -1.74 -16.13 9.59 -7.58 

4 中信特钢 6.05 0.52 9.31 4.17 3.62

5 甬金股份 5.4 0.4 8.06 11.24 5.61
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 综合行业重仓市值2.79亿：2023Q1，主动偏股型基金重仓综合行业的市值为2.79亿元，较上个季度下降7.62%；主动偏

股型基金重仓综合行业的CR5、CR10、CR20的公司的合计比重分别为100%、100%、100%，较上个季度分别持平、持

平、持平；本季度重仓的前3大公司分别为绿能慧充（2.54亿元）、申达股份（0.14亿元）、山高环能（0.11亿元）。

资料来源：WIND、中信证券研究部 资料来源：WIND、中信证券研究部

主动偏股型基金重仓综合行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 主动偏股型基金重仓综合行业重仓市值TOP5公司

3.2.29 综合行业：机构重仓集中度情况

排
名

公司简称
本期重仓市值

(亿元)

市值变化
（亿元）

市值QoQ

（%）
占自由流通市
值比（%）

本季涨跌
幅（%）

1 绿能慧充 2.54 -0.39 -13.15 7.02 6.42  

2 申达股份 0.14 0.1 323.43 0.64 0.83

3 山高环能 0.11 0.05 100.18 0.41 5.87 
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3.3 A股：主动偏股型基金集中度环比持续下滑

资料来源：Wind、中信证券研究部

主动偏股型基金的重仓A股的集中度情况（亿元）

 主动偏股型基金重仓A股CR20为27.97%，环比下滑2.28pcts：2023Q1，主动偏股型基金重仓A股的市值达20952.68亿元，

环比增长0.57%，其中CR10、CR20、CR50、CR100的市值分别为4247.79亿元、5860.02亿元、8782.47亿元、11621.72亿元，

占全部重仓A股的市值分别为20.27%、27.97%、41.92%、55.47%，较上个季度分别下滑0.53pcts、下滑2.28pcts、下滑

3.62pcts、下滑3.74pcts。
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3.4 H股:主动偏股型基金集中度较为稳定

资料来源：Wind、中信证券研究部

主动偏股型基金的重仓H股的集中度情况（亿元）

 主动偏股型基金重仓H股CR20为73.63%，环比下滑0.76pcts：2023Q1，主动偏股型基金重仓H股的市值达2306.34亿元，环

比下降0.44%，其中CR10、CR20、CR50的市值分别为1414.15亿元、1698.16亿元、2044.18亿元，占全部重仓H股的市值分

别为61.32%、73.63%、88.63%，较上个季度分别提升0.26pcts、下滑0.76pcts、下滑0.71pcts。
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 重仓股持仓集中度情况：2023Q1公募基金重仓全A股票TOP10个股市值为4248.45亿元，较2022Q4减少2.02%；占同期

基金重仓全A股票市值总额的14.97%，较2022Q4减少0.45pcts，显示2023Q1公募基金重仓全A股票个股集中度有所下降；

核心抱团股票(规模前20)环比上期重复度为60%，有8只股票发生变化（新增金山办公、紫金矿业、晶澳科技、恒生电子、

科大讯飞、恒瑞医药、万华化学、中兴通讯）。

 2023Q1上市公司持股基金产品家数前10名个股：贵州茅台(1125)、宁德时代(864)、五粮液(631)、泸州老窖(618)、金山

办公(456)、海康威视(344)、阳光电源(327)、山西汾酒(267)、紫金矿业(250)、迈瑞医疗(240)。

资料来源：wind，中信证券研究部 资料来源：wind，中信证券研究部

4.1 重仓股集中度：TOP10重仓股占比下降至14.97%，抱团现象持续瓦解

主动偏股型基金重仓股集中度情况（亿元，%） 主动偏股型基金产品数前二十名重仓股

排名 公司简称
持有家数
（个）

排名 公司简称
持有家数
（个）

1 贵州茅台 1125 11 药明康德 235  

2 宁德时代 864 12 晶澳科技 229

3 五粮液 631 13 恒生电子 226 

4 泸州老窖 618 14 科大讯飞 218

5 金山办公 456 15 恒瑞医药 211

6 海康威视 344 16 立讯精密 208

7 阳光电源 327 17 保利发展 187

8 山西汾酒 267 18 万华化学 187

9 紫金矿业 250 19 中兴通讯 186

10 迈瑞医疗 240 20 隆基绿能 186
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 2023Q1公募基金持仓市值前10名个股：贵州茅台(1024.88亿元)、宁德时代(719.98亿元)、泸州老窖(486.4亿元)、五粮液

(470.98亿元)、药明康德(305.09亿元)、亿纬锂能(286.79亿元)、山西汾酒(279.63亿元)、迈瑞医疗(279.23亿元)、阳光电

源(252.12亿元)、爱尔眼科(241.95亿元)。

 2023Q1公募基金持仓市值占流通市值比例前10名个股：迪威尔(32.72%)、德业股份(29.57%)、华恒生物(28.18%)、甘源

食品(27.6%)、图南股份(26.01%)、比音勒芬(25.83%)、圣邦股份(25.25%)、志特新材(24.89%)、思瑞浦(24.64%)、鹏辉

能源(23.93%)。

资料来源：wind，中信证券研究部 资料来源：wind，中信证券研究部

4.2 重仓股规模：贵州茅台被持仓约1025亿元

主动偏股型基金重仓股市值前二十名个股 主动偏股型基金重仓股市值占流通市值比例前二十名个股

排名 公司简称
持仓市值

(亿元)
排名 公司简称

持仓市值
(亿元)

1 贵州茅台 1024.88 11 中国中免 235.96  

2 宁德时代 719.98 12 比亚迪 231.35

3 泸州老窖 486.4 13 隆基绿能 224.43 

4 五粮液 470.98 14 保利发展 194.57

5 药明康德 305.09 15 晶澳科技 192.06

6 亿纬锂能 286.79 16 紫光国微 191.49

7 山西汾酒 279.63 17 立讯精密 189.65

8 迈瑞医疗 279.23 18 宁波银行 178.71

9 阳光电源 252.12 19 古井贡酒 169.67

10 爱尔眼科 241.95 20 洋河股份 167.46

排名 公司简称
占流通市值比

(%)
排名 公司简称

占流通市值比
(%)

1 迪威尔 32.72 11 纳思达 23.26  

2 德业股份 29.57 12 润丰股份 23.05

3 华恒生物 28.18 13 奕瑞科技 22.93 

4 甘源食品 27.6 14 深信服 22.56

5 图南股份 26.01 15 菲利华 22.5

6 比音勒芬 25.83 16 新雷能 22.05

7 圣邦股份 25.25 17 华峰铝业 22.03

8 志特新材 24.89 18 泰格医药 21.67

9 思瑞浦 24.64 19 致远互联 21.38

10 鹏辉能源 23.93 20 爱美客 20.92
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 2023Q1基金重仓市值增加额前5名个股: 金山办公(131.84亿元)、海康威视(116.68亿元)、泸州老窖(82.37亿元)、科大讯

飞(80.36亿元)、中际旭创(55.54亿元)。2023Q1基金重仓市值减少额前5名个股 :亿纬锂能(-132.03亿元)、紫光国微(-

126.43亿元)、中国中免(-109.46亿元)、比亚迪(-106.75亿元)、宁波银行(-75.3亿元)。

 2023Q1基金重仓占流通盘比例增加前5名个股: 润泽科技(19.25pcts)、振芯科技(14.76pcts)、福昕软件(12.39pcts)、盛弘

股份(12.07pcts)、信测标准(11.78pcts)。2023Q1基金重仓占流通盘比例减少前5名个股: 天马科技(-18.19pcts)、鹏辉能

源(-16.36pcts)、意华股份(-15.16pcts)、新雷能(-14.87pcts)、同和药业(-12.12pcts)。

资料来源：wind，中信证券研究部

4.3 重仓股变化：基金增持金山办公132亿元，润泽科技占比提升19.25pcts

主动偏股型基金增/减持TOP10重仓股 主动偏股型基金重仓市值占流通盘比例增加/减少TOP10重仓股

排名 公司简称
增持市值
(亿元)

1 金山办公 131.84

2 海康威视 116.68

3 泸州老窖 82.37

4 科大讯飞 80.36

5 中际旭创 55.54

6 五粮液 54.75

7 中微公司 53.6

8 TCL中环 50.69

9 中兴通讯 48.63

10 寒武纪-U 46.17

排名 公司简称
减持市值
(亿元)

1 亿纬锂能 -132.03 

2 紫光国微 -126.43

3 中国中免 -109.46

4 比亚迪 -106.75

5 宁波银行 -75.3

6 万科A -71.42

7 隆基绿能 -62.73

8 立讯精密 -62.45

9 康龙化成 -56.84

10 鹏辉能源 -51.47

排名 公司简称
持仓占流通盘
比例增加(%)

1 润泽科技 19.25

2 振芯科技 14.76

3 福昕软件 12.39

4 盛弘股份 12.07

5 信测标准 11.78

6 中际旭创 11.78

7 泰胜风能 10.47

8 寒武纪-U 10.21

9 华亚智能 9.88

10 海能达 9.76

排名 公司简称
持仓占流通盘
比例减少(%)

1 天马科技 -18.19

2 鹏辉能源 -16.36

3 意华股份 -15.16

4 新雷能 -14.87

5 同和药业 -12.12

6 东方电子 -12.11

7 金博股份 -12.02

8 征和工业 -10.57

9 紫光国微 -10.21

10 君亭酒店 -10.17
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 基于名称策略的ESG基金识别：该方法本质是面向基金的投资过程，基于产品名称和投资策略的关键字筛选，从购买基
金的视角出发识别出具备ESG标识的基金产品。

 基于重点持仓的基金ESG评价：该方法本质是面向基金的投资结果，基于其重仓股的市场ESG一致评价结果，按照持仓
比例加权计算而来，从而评价基金产品的ESG绩效。

资料来源：wind，中信证券研究部 资料来源：wind，中信证券研究部

基于名称策略的ESG基金识别 基于重点持仓的基金ESG评价

5.1 基金产品ESG识别与评价方法简介

基金分类 基金分类 筛选规则

ESG基金 ESG主题基金 基金名称中包含ESG关键字

ESG基金 ESG策略基金
在投资策略、业绩比较基准中包含ESG（或环境、社会责任和公司

治理）

泛ESG基金
低碳及绿色发展

基金

基金名称中包含低碳、碳中和、新能源、环保、绿色、生态环境、

清洁能源关键字

泛ESG基金 社会责任基金 基金名称中包含责任关键字

泛ESG基金 公司治理基金 基金名称中包含治理关键字

基金ESG得分 =෍
𝑖=1

𝑛

重仓股i的ESG得分 ×
重仓股i市值占基金净值比例

σ𝑗=1
𝑛 重仓股j市值占基金净值比例

注：
[1]重仓股ESG评分为市场ESG一致评分，详细内容可参见《凝聚全球共识，聚焦投资
场景，构建市场ESG一致评价》。
[2]本次评分的范围仅针对前十大重仓股总市值占基金净值比例超过50%的基金
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 截至2023年4月23日，ESG相关公募基金产品共363只（不包含未成立和已到期），总规模达到人民币4430.70亿元。ESG基
金中，ESG主题基金31只，总规模158.10亿元；ESG策略基金132只，总规模1649.87亿元；泛ESG基金中，低碳及绿色发展
基金188只，总规模2588.76亿元；社会责任基金4只，总规模5.89亿元；公司治理基金8只，总规模28.10亿元。

 2023年一季度新增ESG相关公募基金产品共31只，新增总规模114.92亿元。其中ESG主题基金新增4只，ESG策略基金新增10
只，低碳及绿色发展基金17只。低碳及绿色发展基金为主要新增的ESG相关公募基金类别。

资料来源：秩鼎技术，wind，中信证券研究部

基金产品累计规模和数量（截至2023年4月23日） 不同类型ESG相关基金存续数量（个）

5.2 ESG基金识别结果：2023Q1产品发行低碳及绿色发展基金为主
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资料来源：秩鼎技术，wind，中信证券研究部
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 针对基金的ESG评分结果，近半年以来，ESG基金与全部基金评分逐渐拉开差距，体现出显著ESG领先优势。泛ESG基金评分
结果稳定高于全部基金和ESG基金，且2023年一季度与ESG基金差距拉大，ESG基金与全部基金评分差距缩小。

 我们测算：2023年一季度，市场中全部基金的ESG平均评分环比上升4.96%，ESG基金平均评分环比上升4.39%，泛ESG基金
平均环比上升5.74%。

资料来源：嘉实远见、秩鼎技术，路孚特，wind，彭博，中信证券研究部测算
资料来源：嘉实远见、秩鼎技术，路孚特，wind，彭博，中信证券研究部测算

各类基金ESG评分走势 2023Q1ESG相关基金评分结果TOP10

5.3 基金ESG评价结果：全市场基金评分改善，泛ESG基金评分领先

ESG基金 泛ESG基金

证券代码 基金简称 ESG得分 证券代码 证券简称 ESG得分

010070.OF 方正富邦ESG主题投资A 6.89 001278.OF 前海开源清洁能源混合A 7.23 

013851.OF 中信建投低碳成长混合A 6.73 000696.OF 汇添富环保行业股票 7.13 

530019.OF 建信社会责任混合 6.70 016350.OF 招商碳中和主题混合A 7.10 

011681.OF 汇添富均衡精选六个月持有混合A 6.62 014141.OF 大成新能源混合发起式A 6.71 

009878.OF 平安低碳经济混合A 6.56 001616.OF 嘉实环保低碳股票 6.71 

017043.OF 汇添富品质价值混合 6.50 400015.OF 东方新能源汽车主题混合 6.70 

014922.OF
华夏ESG可持续投资一年持有混合

A
6.41 001156.OF

申万菱信新能源汽车主题
灵活配置混合

6.69 

010298.OF 汇添富品牌驱动六个月持有混合 6.28 014574.OF
鑫元清洁能源混合发起式

A
6.68 

009630.OF 浦银安盛ESG责任投资混合A 6.28 000409.OF 鹏华环保产业股票 6.65 

015780.OF 大成ESG责任投资混合发起式A 6.28 540008.OF 汇丰晋信低碳先锋股票A 6.63 

5

5.2

5.4

5.6

5.8

6

6.2

6.4
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5. 风险提示

 重仓股明细不代表基金产品的全部配置

 基金持仓数据存在滞后的风险

 个股ESG评分覆盖度有限

 评级机构ESG评分更新不及时
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合指数或标普500指数为基准；韩国市场以科斯达克指数或韩国综合股价指数为基准。

股票评级

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅20%以上

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于5%～20%之间

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%～5%之间

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数跌幅10%以上

行业评级

强于大市 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅10%以上

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%～10%之间

弱于大市 相对同期相关证券市场代表性指数跌幅10%以上
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