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2023Q2 公募基金规模持续增长达 27.6 万亿元，主被动基金分化明显，主动偏

股型基金规模环比减少 6.6%至 4.64 万亿，仓位回落至 85.35%，季度加权平

均收益率约-4.5%，跑赢沪深 300 收益率 0.65pct。主动偏股型基金小盘风格

上行的趋势明确，配置风格继续向成长偏移，持续加码科技和制造，对 TMT

的共识产生分化，大幅加仓通信而减仓计算机。 

▍ 主动偏股型基金整体回顾：主动型基金规模下降，被动型基金规模提升，

仓位略有下降但仍处于高位。截止 2023 年第二季度末，公募基金管理规

模达 27.6 万亿元，环比增长 3.64%；主动偏股型基金管理规模为 4.64 万

亿元，环比减少 6.6%；被动型股票基金规模达 2.03 万亿，环比大幅提升

6.6%。公募基金持仓市值占 A 股自由流通市值比为 8.71%，环比下降

0.18pct；其中主动偏股型基金持仓市值占 A 股自由流通市值比为 5.52%，

环比下降 0.37pct。仓位仍处于高位，主动偏股型基金整体仓位为 85.35%，

环比下滑 1.2pcts，其中普通股票型、偏股混合型、灵活配置型基金的仓

位分别为 89.61%、87.83%、77.88%，环比上个季度分别下滑 1.1pcts、

1.33pcts、1.1pcts。2023Q2 主动偏股型基金盈利能力下降，季度加权平

均收益率为-4.5%，区间收益率较 2023Q1 下降 7.12pcts，但跑赢沪深 300

收益率 0.65pct。 

▍ 配置风格变化聚焦：主动偏股型基金重仓股持续偏向小盘股，同时向中信

证券成长风格偏移。2023Q2 主动偏股型基金重仓股持续偏向小盘股；中

证 500、中证 1000 的占比分别提升 1.51pcts、1.49pcts，沪深 300 下滑

1.78pcts。2023Q2 主动偏股型基金重仓股偏向中信证券成长风格、稳定

风格，持仓占比分别提升 1.28pcts、0.57pcts，中信证券消费、周期、金

融风格分别下滑 2.34pcts、0.19pct、0.12pct。 

▍ 配置变化全景透视：2023Q2 产业配置风格持续加码科技和制造，行业层

面对 TMT 的持仓发生分化，大幅加仓通信，继续增持传媒，减仓计算机 

 中信证券产业配置：2023Q2 主动偏股型基金重仓产业为消费(重仓股

持仓占比：16.6%)、科技(23.92%)、制造(27.38%)、医疗健康(12.21%)、

金融 (2.85%)、基地 (6.23%)、周期 (10.8%)；环比变化分产业看，消费

(-3.49pct)、科技(+2.74pct)、制造(+2.51pcts)、医疗健康(-0.11pct)、金融

(+0.04pct)、基地(-0.66pct)、周期(-1.03pct)； 

 中信证券行业配置：2023Q2 主动偏股型基金重仓规模环比增速最快

的 5 个行业分别为通信(88.23%)、家电(38.51%)、纺织服装(34.96%)、电

力及公用事业(34.57%)、汽车(27.31%)；超配比例最大的 5 个一级行业分

别是食品饮料(6.35%)、电力设备及新能源(4.36%)、医药(3.55%)、电子

(1.7%)、计算机(1.61%)。 

 新基金行业配置：2023Q2 主动偏股型基金新发热度有所下降，新发

行 78 只，环比减少 17 只，新发份额为 419 亿份，环比减少 22.24%；近

两个季度发行的主动偏股型基金重仓市值合计 304.33 亿元，前 10 大行业

的重仓市值集中度为 80.56%，配置的前 5 大行业分别为食品饮料、医药、
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电子、电力设备及新能源、计算机。 

▍ ESG 基金评价跟踪：ESG 相关基金规模稳步增长，ESG 基金与全部基金

评分逐渐拉开差距，ESG 理念在基金方面投资应用的有效性正快速提升 

 新增 ESG 基金：2023Q2 新增 ESG 相关公募基金产品共 20 只，新

增总规模 77.84 亿元。新增 ESG 策略基金占新增 ESG 相关公募基金比重

由 32%上升至 40%； 

 ESG 评分变化：2023Q2 全市场基金、ESG 基金和泛 ESG 基金的

ESG 评分分别环比 1%、1.93%、-1.51%，市场对 ESG 理念的认可程度

持续提升，ESG 基金与全部基金评分逐渐拉开差距，且 ESG 基金评分结

果首次高于泛 ESG 基金评分。 

▍ 风险因素：重仓股明细不代表基金产品的全部配置；基金持仓数据存在滞

后的风险；个股 ESG 评分覆盖度有限；评级机构 ESG 评分更新不及时。 
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▍ 基金全景分析——公募基金管理规模环比增长3.64%，

权益类资产规模有所回落 

公募基金管理规模达 27.6 万亿元，环比增长 3.64%：2023Q2，主动偏股型、被动型

股票、债券型、货币型及 QDII 基金产品管理规模分别为 46418.1、20356.84、83599.31、

114806.3、3602.43 亿元，较 2023Q1 分别增加-3279.17（-6.6%）、1260.67（6.6%）、

7149.51（9.35%）、5288.74（4.83%）、48.05（1.35%)亿元；此外，主动偏股型、被

动型股票、债券型、货币型及 QDII 基金占比分别为 16.82%、7.38%、30.29%、41.6%、

1.31%。 

图 1：各类公募基金产品管理规模与变化（亿元，%） 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

图 2：各类公募基金产品管理规模占比（%） 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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主动偏股型基金份额达 37490.9 亿份，同比下降 1.44%：2023Q2，主动偏股型基金

中普通股票型基金、偏股混合型基金及灵活配置型基金的份额分别为 4583.85、24614.65、

8292.37 亿份，较上个季度分别+11.18(0.24%)、-257.83(-1.04%)、-300.46(-3.5%)亿份。 

新发 78 只主动偏股型基金，合计募集 418.73 亿份：2023Q2，市场共新发行了 78

只主动偏股型基金（减少 17 只），新发份额为 418.73 亿份（下降 22.24%），其中普通

股票型、偏股混合型、灵活配置型基金新发行份额和新发基金数分别为 25.67 亿份(9 只)、

393.06 亿份(69 只)、0 亿份(0 只)。 

图 3：主动偏股型基金份额（亿份）  图 4：主动偏股型基金新发份额和数量（亿份，只） 

 

 

 

资料来源：wind，中信证券研究部  资料来源：wind，中信证券研究部 

公募基金持仓市值达 6.2 万亿元，环比下降 3.03%：2023Q2，主动偏股型、被动型

股票基金的持仓市值分别为 39296.72、16915.25 亿元，较 2023Q1 分别-3083.35（-7.28%）、

+1189.91（7.57%）亿元。 

图 5：公募基金持仓市值及其环比变化（亿元，%） 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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公募基金持仓市值占比为 8.71%，环比下滑 0.18 pcts：2023Q2，公募基金持仓市值

占 A 股自由流通市值比为 8.71%，较上个季度下滑 0.18 pct；主动偏股型基金持仓市值占

A 股自由流通市值比为 5.52%，较上个季度下滑 0.37 pct。 

图 6：持仓市值占比（%） 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

主动偏股型基金整体仓位为 85.35%，较上个季度下滑 1.2pcts：2023Q2，主动偏股

型基金整体仓位为 85.35%，较上个季度下滑 1.2pcts，其中普通股票型、偏股混合型、灵

活配置型基金的仓位分别为 89.61%、87.83%、77.88%，环比上个季度分别下滑 1.1pcts、

下滑 1.33pcts、下滑 1.1pcts。 

图 7：主动偏股型基金整体仓位 

 

资料来源：wind，中信证券研究部   注：某类型基金仓位比例 = ∑该类型基金持仓市值/ ∑该类基金净资产 

主动偏股型基金整体的加权平均收益率为-4.5%：2023Q2，主动偏股型基金、普通股

票型基金、偏股混合型基金、灵活配置型基金的季度加权平均收益率分别为-4.5%、-4.08%、

-5.21%、-3.24%，较 2023Q1 分别下滑 7.12pcts、下滑 7.41pcts、下滑 7.34pcts、下滑

6.53pcts，本季度，沪深 300 指数的收益率为-5.15%，灵活配置型基金、普通股票型基金、

主动偏股型基金整体的季度加权收益率跑赢了沪深 300 指数。  
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图 8：近 5 个季度主动偏股型基金加权平均收益率及主要宽指的收益率（%） 

 

资料来源：wind，中信证券研究部   注：样本基金为成立一个季度以上的基金，加权平均收益率是以基金的期末规模加权计算。 

▍ 主动偏股型基金投资风格——科创板占比显著提升，

小盘风格持续上行，偏向成长风格，新发行的基金则

主要投资于食品饮料 

主动偏股型基金重仓股转向科创板：2023Q2，从板块角度看，主动偏股型基金重仓

股在主板、北证、创业板、科创板、港股的持仓市值和占比分别为：13759.88 亿（63.48%）、

23.36 亿（0.11%）、3907.93 亿（18.03%）、1975.73 亿（9.12%）、2008.52 亿（9.27%），

占比较上个季度分别提升 0.35pct、提升 0.01pct、下滑 0.47pct、提升 0.83pct、下滑 0.71pcts；

此外，主板、北证、创业板、科创板超配比例分别为-13.06pcts、-0.15pct、1.44pcts、2.5pcts。 

图 9：主动偏股型基金重仓股中各板块市值（亿元） 

 

资料来源：wind，中信证券研究部  
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图 10：主动偏股型基金重仓股在各板块市值占比（%） 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

主动偏股型基金重仓股向小盘股转移：2023Q2，主动偏股型基金重仓股在沪深 300、

中证 500、创业板、中证 800、中证 1000 持仓占比分别为：53.8%、15.98%、18.37%、

69.78%、13.46%，占比较上个季度分别下滑 1.78pcts、提升 1.51pcts、下滑 0.5pct、下

滑 0.27pct、提升 1.49pcts。 

图 11：主动偏股型基金重仓股在大小盘风格指数上的持仓占比 

 

资料来源：wind，中信证券研究部   注：重仓股在某风格指数上的持仓占比=∑属于该指数的重仓股持仓市值/重仓股持仓市值 

主动偏股型基金重仓股偏向中信成长风格：2023Q2，主动偏股型基金重仓股在中信

消费、中信金融、中信成长、中信稳定、中信周期风格的持仓占比分别为 29.18%、4.3%、

47.2%、2.83%、16.49%，占比较上个季度分别下滑 2.34pcts、下滑 0.12pct、提升 2.07pcts、

提升 0.57pct、下滑 0.19pct。 
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图 12：主动偏股型基金重仓股中风格板块持仓占比 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

新发基金重仓规模为 304.33 亿元：最近两个季度期间发行的主动偏股型基金重仓市

值合计为 304.33亿元，其中，前 10大行业的重仓市值为 245.15亿元，合计占比为 80.56%，

前 5 大行业分别为食品饮料、医药、电子、电力设备及新能源、计算机。 

表 1：2023Q1-2023Q2 期间新发基金行业持仓情况 

序

号 
行业名称 

持仓市值 

(亿元) 
持仓占比（%) CR5（%） CR10（%） 本季度行业涨跌幅（%） 

1 食品饮料 73.75 24.24  90.11  95.85  -11.11  

2 医药 37.75 12.41 70.16 81.71 -6.15 

3 电子 26.75 8.79 60.45 76.39 -4.07 

4 电力设备及新能源 18.57 6.1 60.05 76.09 -3.39 

5 计算机 16.35 5.37 63.6 84.64 -1.07 

6 机械 16.02 5.26 43.24 54.3 5.62 

7 汽车 12.91 4.24 65.51 81.33 3.93 

8 基础化工 12.88 4.23 55.55 73.06 -8.83 

9 农林牧渔 10.67 3.51 94.26 99.93 -9.18 

10 轻工制造 9.85 3.24 96.9 99.55 -3.25 

资料来源：wind，中信证券研究部   注：成立 2 个月以上的基金才需披露定期报告，为便于提升研究的有效性，故选取上个季度初到这个季

度末的新成立基金重仓作为分析对象。 
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▍ 主动偏股型基金重仓行业及其集中度——产业配置

持续加码科技和制造；大幅加仓通信、家电、电力及

公用事业、服装纺织等行业 

主动偏股型基金重仓股偏向中信科技产业板块：2023Q2，主动偏股型基金重仓股在

中信消费产业、科技产业、制造产业、医疗健康产业、金融产业、基础设施与地产产业、

周期产业（注：中信证券分类，下同）的持仓占比分别为：16.6%、23.92%、27.38%、

12.21%、2.85%、6.23%、10.8%，占比较上个季度分别-3.49pcts、+2.74pcts、+2.51pcts、

-0.11pct、+0.04pcts、-0.66pc、-1.03pcts。 

图 13：主动偏股型基金重仓股中产业板块持仓占比 

 

资料来源：wind，中信证券研究部   注：中信风格板块的划分参考于中信证券研究部《中信证券行业分类标准 2.0 版及修订说明》（2020-1-2） 

主动偏股型基金重仓中信周期产业的市值规模环比减少 13.76%，周期产业中钢铁行

业占比提升最大：2023Q2，主动偏股型基金对中信周期产业中基础化工、有色金属、石

油石化、煤炭、钢铁的持仓股票市值分别为 1052.92、690.47、184.33、106.07、89.48

亿元，较上个季度持仓市值分别下降 10.59%、下降 17.66%、下降 15.48%、下降 29.85%、

增长 16.57%；各行业占主动偏股型基金重仓股市值的比重分别为 5.35%、3.51%、0.94%、

0.54%、0.46%，其占比较上个季度分别下滑 0.31pct、下滑 0.52pct、下滑 0.11pct、下滑

0.19pct、提升 0.09pct。 
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图 14：主动偏股型基金重仓周期产业的市值情况（亿元）  图 15：主动偏股型基金重仓周期产业占比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，中信证券研究部  资料来源：wind，中信证券研究部 

主动偏股型基金重仓中信基础设施与地产产业的市值规模环比减少 14.62%，基础设

施与地产产业中电力及公用事业行业占比提升最大：2023Q2，主动偏股型基金对中信基

础设施与地产产业中交通运输、房地产、电力及公用事业、建筑、建材的持仓股票市值分

别为 363.55、289.07、284.96、162.07、125.47 亿元，较上个季度持仓市值分别下降 33.66%、

下降 14.75%、增长 34.57%、下降 0.92%、下降 27.26%；各行业占主动偏股型基金重仓

股市值的比重分别为 1.85%、1.47%、1.45%、0.82%、0.64%，其占比较上个季度分别下

滑 0.78pct、下滑 0.16pct、提升 0.43pct、提升 0.03pct、下滑 0.19pct。 

图 16：主动偏股型基金重仓基础设施与地产产业的市值情况（亿元）  图 17：主动偏股型基金重仓基础设施与地产产业占比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，中信证券研究部  资料来源：wind，中信证券研究部 
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主动偏股型基金重仓中信消费产业的市值规模环比减少 21.91%，消费产业中轻工制

造行业占比提升最大：2023Q2，主动偏股型基金对中信消费产业中食品饮料、农林牧渔、

轻工制造、消费者服务、纺织服装、商贸零售的持仓股票市值分别为 2543.23、278.74、

162.4、155、63.81、61.06 亿元，较上个季度持仓市值分别下降 23.88%、下降 14.87%、

增长 13.12%、下降 42.78%、增长 34.96%、增长 22.39%；各行业占主动偏股型基金重

仓股市值的比重分别为 12.93%、1.42%、0.83%、0.79%、0.32%、0.31%，其占比较上

个季度分别下滑 3.12pcts、下滑 0.15pct、提升 0.14pct、下滑 0.51pct、提升 0.09pct、提

升 0.07pct。 

图 18：主动偏股型基金重仓消费产业的市值情况（亿元）  图 19：主动偏股型基金重仓消费产业占比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，中信证券研究部  资料来源：wind，中信证券研究部 

 

主动偏股型基金重仓中信制造产业的市值规模环比增加 4.05%，制造产业中汽车行业

占比提升最大：2023Q2，主动偏股型基金对中信制造产业中电力设备及新能源、机械、

汽车、国防军工、家电的持仓股票市值分别为 2489.53、957.43、777.15、666.65、494.17

亿元，较上个季度持仓市值分别下降 8.1%、增长 9.6%、增长 27.31%、增长 6.56%、增

长 38.51%；各行业占主动偏股型基金重仓股市值的比重分别为 12.66%、4.87%、3.95%、

3.39%、2.51%，其占比较上个季度分别下滑 0.36pct、提升 0.67pct、提升 1.02pcts、提

升 0.38pct、提升 0.8pct。 
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图 20：主动偏股型基金重仓制造产业的市值情况（亿元）  图 21：主动偏股型基金重仓制造产业占比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，中信证券研究部  资料来源：wind，中信证券研究部 

主动偏股型基金重仓中信金融产业的市值规模环比减少 4.37%，金融产业中银行行业

占比提升最大：2023Q2，主动偏股型基金对中信金融产业中银行、非银行金融、综合金

融的持仓股票市值分别为 403.51、156.35、0.16亿元，较上个季度持仓市值分别下降 0.05%、

下降 13.61%、下降 82.22%；各行业占主动偏股型基金重仓股市值的比重分别为 2.05%、

0.8%、0%，其占比较上个季度分别提升 0.11pct、下滑 0.07pct、持平。 

图 22：主动偏股型基金重仓金融产业的市值情况（亿元）  图 23：主动偏股型基金重仓金融产业占比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，中信证券研究部  资料来源：wind，中信证券研究部 
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主动偏股型基金重仓中信医疗健康产业的市值规模环比下降 6.32%：2023Q2，主动

偏股型基金对中信医疗健康产业的持仓市值为 2401.34 亿元，较上个季度持仓市值下降

6.32%；其占主动偏股型基金重仓股市值的比重为 12.21%，较上个季度下滑 0.11pct。 

图 24：主动偏股型基金重仓医疗健康产业的市值情况 （亿元）  图 25：主动偏股型基金重仓医疗健康产业占比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，中信证券研究部  资料来源：wind，中信证券研究部 

主动偏股型基金重仓中信科技产业的市值规模环比增加 6.69%，科技产业中通信行业

占比提升最大：2023Q2，主动偏股型基金对中信科技产业中电子、计算机、通信、传媒

的持仓股票市值分别为 2115.27、1512.67、771.61、303.69 亿元，较上个季度持仓市值

分别下降 0.38%、下降 6.8%、增长 88.23%、增长 20.48%；各行业占主动偏股型基金重

仓股市值的比重分别为 10.76%、7.69%、3.92%、1.54%，其占比较上个季度分别提升

0.56pct、下滑 0.11pct、提升 1.95pcts、提升 0.33pct。 

图 26：主动偏股型基金重仓科技产业的市值情况 （亿元）  图 27：主动偏股型基金重仓科技产业占比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，中信证券研究部  资料来源：wind，中信证券研究部 
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2023Q2，主动偏股型基金重仓规模前 5 个一级行业分别是食品饮料（2543.23 亿元）、

电力设备及新能源（2489.53 亿元）、医药（2401.34 亿元）、电子（2115.27 亿元）、

计算机（1512.67 亿元）；重仓规模环比增速最快的 5 个行业分别为通信（88.23%）、家

电（38.51%）、纺织服装（34.96%）、电力及公用事业（34.57%）、汽车（27.31%）；

占行业自由流通市值比的前 5 个一级行业分别是食品饮料（10.26%）、电力设备及新能源

（7.96%）、通信（7.45%）、医药（7.36%）、国防军工（6.81%）；超配比例最大的 5

个一级行业分别是食品饮料（6.35%）、电力设备及新能源（4.36%）、医药（3.55%）、

电子（1.7%）、计算机（1.61%）。 

表 2：2023Q2，主动偏股型基金重仓股在中信证券一级行业分布情况（以重仓规模排序） 

排

名 

中信证券一级

行业名称 

本期重仓规模

(亿元) 

重仓规模变化

（亿元） 

重仓规模

QoQ（%） 

占行业自由流通

市值比（%） 

超配比例

（pcts） 

本期行业涨跌

幅（%） 
归属中信证券产业 

1 食品饮料 2543.23 -798.01 -23.88 10.26 6.35 -11.11 消费产业   

2 
电力设备及新

能源 
2489.53 -219.48 -8.1 7.96 4.36 -3.39 制造产业 

3 医药 2401.34 -161.91 -6.32 7.36 3.55 -6.15 医疗健康产业  

4 电子 2115.27 -8.02 -0.38 6.2 1.7 -4.07 科技产业 

5 计算机 1512.67 -110.35 -6.8 6.6 1.61 -1.07 科技产业 

6 基础化工 1052.92 -124.68 -10.59 4.66 -0.65 -8.83 周期产业 

7 机械 957.43 83.85 9.6 4.3 -1.05 5.62 制造产业   

8 汽车 777.15 166.7 27.31 5.89 0.45 3.93 制造产业 

9 通信 771.61 361.69 88.23 7.45 1.17 15.71 科技产业  

10 有色金属 690.47 -148.04 -17.65 5.04 -0.12 -6.52 周期产业 

11 国防军工 666.65 41.02 6.56 6.81 0.79 1.4 制造产业 

12 家电 494.17 137.4 38.51 6.04 0.34 5.68 制造产业 

13 银行 403.51 -0.21 -0.05 1.67 -4.37 2.15 金融产业 

14 交通运输 363.55 -184.42 -33.65 3.59 -0.84 -7.19 基础设施与地产产业 

15 传媒 303.69 51.62 20.48 3.13 -1.03 12.34 科技产业 

16 房地产 289.07 -50.01 -14.75 4.35 -0.3 -8.5 基础设施与地产产业 

17 电力及公用事业 284.96 73.21 34.57 2.23 -1.94 4.65 基础设施与地产产业 

18 农林牧渔 278.74 -48.67 -14.87 4.55 -0.21 -9.18 消费产业 

19 石油石化 184.33 -33.77 -15.49 3.42 -0.49 -0.25 周期产业   

20 轻工制造 162.4 18.84 13.12 3.97 -0.26 -3.25 消费产业 

21 建筑 162.07 -1.51 -0.92 2.1 -1.22 0.04 基础设施与地产产业  

22 非银行金融 156.35 -24.63 -13.61 0.72 -4.95 0.12 金融产业 

23 消费者服务 155 -115.88 -42.78 5.03 -0.03 -24.4 消费产业 

24 建材 125.47 -47.02 -27.26 3.04 -0.46 -10.8 基础设施与地产产业 

25 煤炭 106.07 -45.14 -29.85 2.65 -0.53 -5.51 周期产业 

26 钢铁 89.48 12.72 16.57 2.49 -0.5 -5.6 周期产业 

27 纺织服装 63.81 16.53 34.96 2.84 -0.27 0.85 消费产业 

28 商贸零售 61.06 11.17 22.4 1.57 -0.72 -6.03 消费产业 

29 综合 2.74 -0.05 -1.8 0.27 -0.26 -8.99 其他 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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2023Q2，主动偏股型基金重仓医药行业的市值为 2401.34 亿元，较上个季度下降

6.32%；主动偏股型基金重仓医药行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为

36.34%、48.85%、63.83%，较上个季度分别下滑 0.5pct、下滑 1.48pcts、下滑 2.23pcts，

环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前 5 大公司分别为迈瑞医疗（240.54 亿

元）、恒瑞医药（232.9 亿元）、药明康德（177.93 亿元）、爱尔眼科（131.76 亿元）、

同仁堂（89.5 亿元）。 

图 28：主动偏股型基金重仓医药行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 3：主动偏股型基金重仓医药行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 迈瑞医疗 240.54 10.52 4.57 17.03 -2.44 

2 恒瑞医药 232.9 112.36 93.22 12.52 12.26 

3 药明康德 177.93 -99.01 -35.75 14.97 -20.59 

4 爱尔眼科 131.76 -89.28 -40.39 17.95 -22.08 

5 同仁堂 89.5 7.45 9.08 23.84 4.39 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓食品饮料行业的市值为 2543.23 亿元，较上个季度下

降 23.88%；主动偏股型基金重仓食品饮料行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重

分别为 75.17%、88.66%、96.56%，较上个季度分别提升 1.61pcts、提升 0.56pct、提升

0.28pct，环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前 5 大公司分别为贵州茅台

（826.6 亿元）、泸州老窖（434.2 亿元）、五粮液（396.33 亿元）、古井贡酒（147.03

亿元）、洋河股份（107.56 亿元）。 
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图 29：主动偏股型基金重仓食品饮料行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 4：主动偏股型基金重仓食品饮料行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化（亿

元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 贵州茅台 826.6 -145.94 -15.01 8.9 -5.66 

2 泸州老窖 434.2 -117.02 -21.23 28.88 -17.75 

3 五粮液 396.33 -112.27 -22.07 13.82 -15.04 

4 古井贡酒 147.03 -28.61 -16.29 42.88 -16.43 

5 洋河股份 107.56 -57.98 -35.02 14.22 -18.47 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓商贸零售行业的市值为 61.06 亿元，较上个季度增长

22.39%；主动偏股型基金重仓商贸零售行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分

别为80.31%、97.44%、99.95%，较上个季度分别提升0.03pct、提升4.71pcts、提升0.2pct，

环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前5大公司分别为王府井（16.28亿元）、

小商品城（10.57 亿元）、北京人力（9.6 亿元）、老凤祥（7.22 亿元）、周大生（5.37

亿元）。 
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图 30：主动偏股型基金重仓商贸零售行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 5：主动偏股型基金重仓商贸零售行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化（亿

元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 王府井 16.28 -1.57 -8.79 10.79 -20.81 

2 小商品城 10.57 9.59 979.37 5.46 48.7 

3 北京人力 9.6 2.08 27.58 19.87 -3.3 

4 老凤祥 7.22 2.72 60.36 10.65 29.48 

5 周大生 5.37 0.2 3.79 7.66 16.29 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓农林牧渔行业的市值为 278.74 亿元，较上个季度下降

14.87%；主动偏股型基金重仓农林牧渔行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分

别为 69.18%、85.8%、97.6%，较上个季度分别提升 4.1pcts、下滑 0.28pct、下滑 0.45pct；

本季度重仓的前 5 大公司分别为海大集团（59.08 亿元）、温氏股份（48.91 亿元）、牧

原股份（33.56 亿元）、隆平高科（28.57 亿元）、巨星农牧（22.71 亿元）。 

图 31：主动偏股型基金重仓农林牧渔行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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表 6：主动偏股型基金重仓农林牧渔行业重仓市值 TOP5 公司 

排

名 
公司简称 

本期重仓市值 

(亿元) 

市值变化（亿

元） 
市值 QoQ（%） 

占自由流通市

值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 海大集团 59.08 -23.54  -28.49  16.77  -19.7   

2 温氏股份 48.91 2.62 5.66 5.2 -9.29 

3 牧原股份 33.56 -6.1 -15.38 3.3 -13.98  

4 隆平高科 28.57 2.77 10.73 18.8 -9.86 

5 巨星农牧 22.71 11.24 98.01 29.38 9.97 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓轻工制造行业的市值为 162.4 亿元，较上个季度增长

13.12%；主动偏股型基金重仓轻工制造行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分

别为 73.37%、89.68%、98.77%，较上个季度分别提升 4.61pcts、提升 4.52pcts、提升

1.97pcts，环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前 5 大公司分别为太阳纸业

（34.87 亿元）、晨光股份（34.71 亿元）、姚记科技（21.42 亿元）、顾家家居（14.09

亿元）、志邦家居（14.06 亿元）。 

图 32：主动偏股型基金重仓轻工制造行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

表 7：主动偏股型基金重仓轻工制造行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 太阳纸业 34.87 -2.19 -5.91 21.84 -12.31 

2 晨光股份 34.71 25.92 294.63 24.05 -8.06 

3 姚记科技 21.42 19.79 1216.04 21.68 77.38 

4 顾家家居 14.09 -1.89 -11.81 7.44 -6 

5 志邦家居 14.06 3.26 30.23 25.28 2.86 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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2023Q2，主动偏股型基金重仓消费者服务行业的市值为 155 亿元，较上个季度下降

42.78%；主动偏股型基金重仓消费者服务行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重

分别为 86.38%、95.85%、99.88%，较上个季度分别下滑 5.62pcts、下滑 2.55pcts、下

滑 0.11pct，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前 5 大公司分别为中国中

免（55.89 亿元）、锦江酒店（24.56 亿元）、视源股份（24.21 亿元）、宋城演艺（18.4

亿元）、首旅酒店（10.82 亿元）。 

图 33：主动偏股型基金重仓消费者服务行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 8：主动偏股型基金重仓消费者服务行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通市

值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 中国中免 55.89 -54.5 -49.37 5.55 -39.68 

2 锦江酒店 24.56 -38.71 -61.18 13.43 -32.61 

3 视源股份 24.21 -3.68 -13.18 10.74 -9.2 

4 宋城演艺 18.4 -8.09 -30.54 11.03 -23.49 

5 首旅酒店 10.82 -10.35 -48.9 9.62 -18.8 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓纺织服装行业的市值为 63.81 亿元，较上个季度增长

34.96%；主动偏股型基金重仓纺织服装行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分

别为80.69%、94.6%、99.77%，较上个季度分别下滑7.93pcts、下滑3.95pcts、下滑0.2pct，

环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前 5 大公司分别为比音勒芬（29.26 亿

元）、伟星股份（9.1 亿元）、华利集团（4.64 亿元）、海澜之家（4.28 亿元）、富安娜

（4.2 亿元）。  
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图 34：主动偏股型基金重仓纺织服装行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 9：主动偏股型基金重仓纺织服装行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 比音勒芬 29.26 2.61 9.8 26.17 11.01 

2 伟星股份 9.1 2.82 44.86 18.02 3.87 

3 华利集团 4.64 3.67 380.76 6.52 -4.73 

4 海澜之家 4.28 1.42 49.68 4.3 17.67 

5 富安娜 4.2 0.45 12.09 13.44 11.45 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓电子行业的市值为 2115.27 亿元，较上个季度下降

0.38%；主动偏股型基金重仓电子行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为

26.63%、41.38%、60.21%，较上个季度分别下滑 1.6pcts、下滑 3.79pcts、下滑 3.38pcts，

环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前 5 大公司分别为北方华创（161.64 亿

元）、立讯精密（144.63 亿元）、中微公司（101.03 亿元）、海康威视（86.25 亿元）、

圣邦股份（69.75 亿元）。 
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图 35：主动偏股型基金重仓电子行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 10：主动偏股型基金重仓电子行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化（亿

元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 北方华创 161.64 66.07 69.14 19.49 19.49 

2 立讯精密 144.63 19.6 15.68 10.16 7.55 

3 中微公司 101.03 16.94 20.14 15.47 6.06 

4 海康威视 86.25 -80.07 -48.14 7.12 -20.83 

5 圣邦股份 69.75 -44.95 -39.19 29.26 -31.02 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓计算机行业的市值为 1512.67 亿元，较上个季度下降

6.8%；主动偏股型基金重仓计算机行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为

36.9%、56.12%、72.07%，较上个季度分别下滑 0.84pct、提升 1.14pcts、下滑 0.55pct；

本季度重仓的前 5 大公司分别为金山办公（174.56 亿元）、科大讯飞（124.3 亿元）、工

业富联（122.19 亿元）、恒生电子（74.43 亿元）、同花顺（62.71 亿元）。 
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图 36：主动偏股型基金重仓计算机行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 11：主动偏股型基金重仓计算机行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化（亿

元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 金山办公 174.56 -34.58 -16.54 19.86 -0.17 

2 科大讯飞 124.3 41.4 49.94 10.78 6.72 

3 工业富联 122.19 96.58 377.03 14.12 46.34 

4 恒生电子 74.43 -55.12 -42.55 11.16 -16.54 

5 同花顺 62.71 -4.21 -6.29 18.36 -14.2 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓传媒行业的市值为 303.69 亿元，较上个季度增长

20.48%；主动偏股型基金重仓传媒行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为

57.59%、75.95%、89.81%，较上个季度分别提升 13.99pcts、提升 7.59pcts、提升 0.6pct，

环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前 5 大公司分别为三七互娱（66.12 亿

元）、恺英网络（40.06 亿元）、分众传媒（32.97 亿元）、吉比特（18.22 亿元）、神州

泰岳（17.53 亿元）。 

图 37：主动偏股型基金重仓传媒行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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表 12：主动偏股型基金重仓传媒行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化（亿

元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 三七互娱 66.12 38.75 141.65 13.13 24.34 

2 恺英网络 40.06 19.43 94.2 14.8 29.98 

3 分众传媒 32.97 12.99 65.01 4.97 -0.87 

4 吉比特 18.22 0.07 0.36 8.8 3.64 

5 神州泰岳 17.53 10.05 134.49 7.05 48.95 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓通信行业的市值为 771.61 亿元，较上个季度增长

88.23%；主动偏股型基金重仓通信行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为

87.44%、93.97%、97.98%，较上个季度分别提升 19.1pcts、提升 7.71pcts、提升 1.06pcts，

环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前 5 大公司分别为中兴通讯（255.33 亿

元）、中际旭创（182.36 亿元）、中国移动（96.01 亿元）、天孚通信（76.12 亿元）、

新易盛（64.85 亿元）。 

图 38：主动偏股型基金重仓通信行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 13：主动偏股型基金重仓通信行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 中兴通讯 255.33 173.05 210.3 18.54 41.67 

2 中际旭创 182.36 123.75 211.14 21.08 150.79 

3 中国移动 96.01 31.31 48.39 14.05 5.83 

4 天孚通信 76.12 55.17 263.42 35.96 107.9 

5 新易盛 64.85 61.81 2033.37 16.07 96.49 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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2023Q2，主动偏股型基金重仓家电行业的市值为 494.17 亿元，较上个季度增长

38.51%；主动偏股型基金重仓家电行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为

88.7%、97.26%、99.73%，较上个季度分别提升 1.55pcts、下滑 0.27pct、提升 0.11pct；

本季度重仓的前 5 大公司分别为美的集团（127.98 亿元）、三花智控（107.11 亿元）、

海尔智家（85.89 亿元）、格力电器（70.06 亿元）、海信视像（47.27 亿元）。 

图 39：主动偏股型基金重仓家电行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 14：主动偏股型基金重仓家电行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 美的集团 127.98 58.44 84.04 4.61 14.98 

2 三花智控 107.11 24.09 29.02 19.2 18.49 

3 海尔智家 85.89 0.03 0.03 9.96 3.53 

4 格力电器 70.06 31.16 80.08 4.47 -0.65 

5 海信视像 47.27 13.68 40.75 28.07 25.45 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓汽车行业的市值为 777.15 亿元，较上个季度增长

27.31%；主动偏股型基金重仓汽车行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为

49.44%、67.22%、84.96%，较上个季度分别提升 2.94pcts、提升 3.06pcts、提升 1.86pcts，

环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前 5 大公司分别为比亚迪（155.52 亿元）、

拓普集团（70.26 亿元）、伯特利（66.48 亿元）、德赛西威（49.77 亿元）、春风动力（42.22

亿元）。 
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图 40：主动偏股型基金重仓汽车行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 15：主动偏股型基金重仓汽车行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 比亚迪 155.52 32.06 25.97 7.33 0.88 

2 拓普集团 70.26 19.79 39.22 22 25.86 

3 伯特利 66.48 19.94 42.83 33.96 11.84 

4 德赛西威 49.77 36.26 268.46 13.93 41.23 

5 春风动力 42.22 25.88 158.4 29.1 29.76 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓机械行业的市值为 957.43亿元，较上个季度增长 9.6%；

主动偏股型基金重仓机械行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为 23.84%、

36.55%、53.94%，较上个季度分别下滑 0.65pct、下滑 1.51pcts、下滑 3.16pcts，环比上

个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前 5 大公司分别为中国船舶（61.15 亿元）、

晶盛机电（55.68 亿元）、精测电子（42.72 亿元）、华测检测（36.36 亿元）、三一重工

（32.31 亿元）。 
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图 41：主动偏股型基金重仓机械行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 16：主动偏股型基金重仓机械行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 中国船舶 61.15 20.26 49.55 8.38 40.65 

2 晶盛机电 55.68 -5.55 -9.07 13.32 9.29 

3 精测电子 42.72 20.98 96.53 24.44 45.16 

4 华测检测 36.36 -5.83 -13.82 13.65 -4.58 

5 三一重工 32.31 -2.48 -7.13 3.4 -1.65 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓电力设备及新能源行业的市值为 2489.53 亿元，较上

个季度下降 8.1%；主动偏股型基金重仓电力设备及新能源行业的 CR5、CR10、CR20 的

公司的合计比重分别为 55.68%、68.71%、84.17%，较上个季度分别提升 2.36pcts、下滑

0.21pct、提升 0.33pct；本季度重仓的前 5 大公司分别为宁德时代（731.94 亿元）、阳光

电源（232.4 亿元）、晶澳科技（192.21 亿元）、亿纬锂能（142.15 亿元）、璞泰来（87.58

亿元）。 

  

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

0

200

400

600

800

1,000

1,200

机械 CR5 CR10 CR20

 



 

  
主动偏股型基金全景透视（2023Q2）｜2023.7.26 

 

 
请务必阅读正文之后的免责条款和声明 30 

图 42：主动偏股型基金重仓电力设备及新能源行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 17：主动偏股型基金重仓电力设备及新能源行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 宁德时代 731.94 0.56 0.08 13.29 2.09 

2 阳光电源 232.4 17.3 8.05 20.67 11.46 

3 晶澳科技 192.21 10.61 5.84 30.33 2.27 

4 亿纬锂能 142.15 -12.61 -8.15 19.54 -12.97 

5 璞泰来 87.58 32.98 60.42 26.21 11.78 

资料来源：中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓国防军工行业的市值为 666.65 亿元，较上个季度增长

6.56%；主动偏股型基金重仓国防军工行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别

为 48.41%、67.08%、87.57%，较上个季度分别提升 10.26pcts、提升 8.86pcts、提升

5.52pcts，环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前 5 大公司分别为振华科技

（91.6 亿元）、中航光电（77.76 亿元）、中航沈飞（59.6 亿元）、中航重机（49.88 亿

元）、中航高科（43.85 亿元）。 

图 43：主动偏股型基金重仓国防军工行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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表 18：主动偏股型基金重仓国防军工行业重仓市值 TOP5 公司题 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 振华科技 91.6 11.97 15.03 27.26 7.92 

2 中航光电 77.76 26.05 50.39 16.24 10.1 

3 中航沈飞 59.6 21.04 54.55 15.65 17.8 

4 中航重机 49.88 13.71 37.91 20.46 8.68 

5 中航高科 43.85 14.01 46.94 22.7 14.42 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓房地产行业的市值为 289.07 亿元，较上个季度下降

14.75%；主动偏股型基金重仓房地产行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别

为 92.24%、98.38%、99.99%，较上个季度分别提升 0.89pct、提升 0.55pct、提升 0.08pct，

环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前 5 大公司分别为保利发展（132.8 亿

元）、招商蛇口（66.6 亿元）、万科 A（30.79 亿元）、华发股份（20.37 亿元）、滨江

集团（16.08 亿元）。 

图 44：主动偏股型基金重仓房地产行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

表 19：主动偏股型基金重仓房地产行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化（亿

元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 保利发展 132.8 -25.77 -16.25 14.31 -4.72 

2 招商蛇口 66.6 6.81 11.39 18.78 -2.69 

3 万科 A 30.79 -18.08 -37 3.39 -8.01 

4 华发股份 20.37 -5.55 -21.41 13.29 -5.46 

5 滨江集团 16.08 -0.5 -3.03 15.92 -3.61 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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2023Q2，主动偏股型基金重仓建筑行业的市值为 162.07亿元，较上个季度下降 0.92%；

主动偏股型基金重仓建筑行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为 68.37%、

85.38%、96.5%，较上个季度分别下滑 2.66pcts、下滑 1.39pcts、提升 0.35pct；本季度

重仓的前 5 大公司分别为中国建筑（52.76 亿元）、鸿路钢构（24.82 亿元）、中国中铁

（19.31 亿元）、华铁应急（7.07 亿元）、森特股份（6.85 亿元）。 

图 45：主动偏股型基金重仓建筑行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 20：主动偏股型基金重仓建筑行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化（亿

元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 中国建筑 52.76 2.07 4.08 5.2 3.25 

2 鸿路钢构 24.82 -5.9 -19.21 24.01 -12.25 

3 中国中铁 19.31 4.13 27.21 2.86 10.08 

4 华铁应急 7.07 -1.32 -15.77 8.58 -12.02 

5 森特股份 6.85 -1.89 -21.67 17.84 -21.44 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓建材行业的市值为 125.47 亿元，较上个季度下降

27.26%；主动偏股型基金重仓建材行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为

80.87%、97.02%、99.84%，较上个季度分别提升 9.06pcts、提升 5.52pcts、下滑 0.05pct；

本季度重仓的前 5 大公司分别为东方雨虹（49.99 亿元）、海螺水泥（16.93 亿元）、伟

星新材（14.67 亿元）、坚朗五金（11.4 亿元）、中国巨石（8.48 亿元）。 
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图 46：主动偏股型基金重仓建材行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 21：主动偏股型基金重仓建材行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 东方雨虹 49.99 -13.82 -21.66 9.95 -18.27 

2 海螺水泥 16.93 -1.07 -5.94 3.44 -10.95 

3 伟星新材 14.67 -6.6 -31.02 12.23 -12.93 

4 坚朗五金 11.4 5.66 98.57 15.18 -19.41 

5 中国巨石 8.48 -2.23 -20.8 2.61 0.58 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓交通运输行业的市值为 363.55 亿元，较上个季度下降

33.66%；主动偏股型基金重仓交通运输行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分

别为55.05%、73.26%、93.49%，较上个季度分别提升0.53pct、下滑1.82pcts、下滑1.3pcts；

本季度重仓的前 5 大公司分别为顺丰控股（62.84 亿元）、春秋航空（51.27 亿元）、吉

祥航空（39.5 亿元）、中国国航（27.41 亿元）、中国东航（19.13 亿元）。 
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图 47：主动偏股型基金重仓交通运输行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 22：主动偏股型基金重仓交通运输行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化（亿

元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 顺丰控股 62.84 -41.19 -39.59 5.66 -18.18 

2 春秋航空 51.27 -1.44 -2.73 20.6 -8.14 

3 吉祥航空 39.5 -13.89 -26.02 29.69 -14.18 

4 中国国航 27.41 -20.9 -43.27 12.42 -23 

5 中国东航 19.13 -7.64 -28.53 7.08 -7.56 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓电力及公用事业行业的市值为 284.96 亿元，较上个季

度增长 34.57%；主动偏股型基金重仓电力及公用事业行业的 CR5、CR10、CR20 的公司

的合计比重分别为 45.97%、66.6%、89.78%，较上个季度分别下滑 2.5pcts、下滑 5.17pcts、

下滑 2.38pcts，环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前 5 大公司分别为长江

电力（42.02 亿元）、华电国际（30.39 亿元）、华能国际（26.39 亿元）、中国核电（18.57

亿元）、川投能源（13.63 亿元）。 
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图 48：主动偏股型基金重仓电力及公用事业行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

表 23：主动偏股型基金重仓电力及公用事业行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 长江电力 42.02 19.65 87.84 2 3.81 

2 华电国际 30.39 16.76 122.99 13.72 15.6 

3 华能国际 26.39 -2.25 -7.85 6.51 8.05 

4 中国核电 18.57 8.04 76.32 3.46 10.28 

5 川投能源 13.63 3.59 35.79 6.89 13.84 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓银行行业的市值为 403.51亿元，较上个季度下降 0.05%；

主动偏股型基金重仓银行行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为 67.08%、

88.26%、99.48%，较上个季度分别下滑 5.26pcts、下滑 3.36pcts、下滑 0.36pct，环比上

个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前 5 大公司分别为招商银行（93.49 亿元）、

宁波银行（80.18 亿元）、江苏银行（37.25 亿元）、成都银行（35.33 亿元）、杭州银行

（24.44 亿元）。 

  

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0

50

100

150

200

250

300

电力及公用事业 CR5 CR10 CR20

 



 

  
主动偏股型基金全景透视（2023Q2）｜2023.7.26 

 

 
请务必阅读正文之后的免责条款和声明 36 

图 49：主动偏股型基金重仓银行行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 24：主动偏股型基金重仓银行行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化（亿

元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 招商银行 93.49 -6.04 -6.07 2.44 -4.4 

2 宁波银行 80.18 -23.1 -22.37 9.31 -7.36 

3 江苏银行 37.25 7.64 25.8 4.67 4.74 

4 成都银行 35.33 -0.03 -0.09 15.72 -9.93 

5 杭州银行 24.44 0.19 0.78 6.9 1.17 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓非银行金融行业的市值为 156.35 亿元，较上个季度下

降 13.61%；主动偏股型基金重仓非银行金融行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比

重分别为 81.48%、93.97%、98.66%，较上个季度分别下滑 2.76pcts、提升 0.05pct、下

滑 0.4pct；本季度重仓的前 5 大公司分别为中国平安（47.04 亿元）、华泰证券（24.24

亿元）、中国太保（19.61 亿元）、中信证券（18.45 亿元）、东方财富（18.05 亿元）。 

图 50：主动偏股型基金重仓非银行金融行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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表 25：主动偏股型基金重仓非银行金融行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 中国平安 47.04 15.12 47.4 1.03 4.88 

2 华泰证券 24.24 6.92 39.95 3.39 7.83 

3 中国太保 19.61 8.58 77.77 2.19 4.16 

4 中信证券 18.45 -1.2 -6.12 1.03 -3.42 

5 东方财富 18.05 -54.48 -75.11 1.06 -14.64 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓基础化工行业的市值为 1052.92 亿元，较上个季度下

降 10.59%；主动偏股型基金重仓基础化工行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重

分别为 41.02%、58.27%、75.84%，较上个季度分别提升 3.22pcts、提升 4.64pcts、提

升 5.43pcts，环比上个季度持股集中度有所提升；本季度重仓的前 5 大公司分别为万华化

学（125.85 亿元）、华鲁恒升（94.34 亿元）、天赐材料（80.71 亿元）、赛轮轮胎（65.66

亿元）、恩捷股份（65.35 亿元）。 

图 51：主动偏股型基金重仓基础化工行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 26：主动偏股型基金重仓基础化工行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 万华化学 125.85 -19.86 -13.63 8.65 -6.66 

2 华鲁恒升 94.34 -18.45 -16.36 21.52 -10.79 

3 天赐材料 80.71 20.55 34.16 16.99 -0.56 

4 赛轮轮胎 65.66 4.9 8.07 27.62 7.04 

5 恩捷股份 65.35 -0.33 -0.5 13.82 -15.35 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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2023Q2，主动偏股型基金重仓石油石化行业的市值为 184.33 亿元，较上个季度下降

15.48%；主动偏股型基金重仓石油石化行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分

别为 69.78%、94.71%、100.0%，较上个季度分别下滑 9.76pcts、提升 0.82pct、提升

0.02pcts；本季度重仓的前 5 大公司分别为中国石油（33.44 亿元）、中国海油（25.69 亿

元）、荣盛石化（24.29 亿元）、中国石化（22.73 亿元）、昊华科技（22.47 亿元）。 

图 52：主动偏股型基金重仓石油石化行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 27：主动偏股型基金重仓石油石化行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 中国石油 33.44 28.45 570.24 4.07 29.88 

2 中国海油 25.69 -0.55 -2.1 4.99 6.36 

3 荣盛石化 24.29 -21.46 -46.91 7.14 -22.1 

4 中国石化 22.73 15.69 223.18 2.46 16.68 

5 昊华科技 22.47 -4.54 -16.8 22.36 -15.7 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓煤炭行业的市值为 106.07 亿元，较上个季度下降

29.85%；主动偏股型基金重仓煤炭行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为

83.45%、98.6%、100%，较上个季度分别下滑 3.57pcts、下滑 0.52pct、持平；本季度重

仓的前 5 大公司分别为陕西煤业（25.6 亿元）、山煤国际（22.22 亿元）、中国神华（19.87

亿元）、潞安环能（10.53 亿元）、兖矿能源（10.29 亿元）。 
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图 53：主动偏股型基金重仓煤炭行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind 中信证券研究部 

 

表 28：主动偏股型基金重仓煤炭行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 陕西煤业 25.6 -7.06 -21.61 4.16 -10.56 

2 山煤国际 22.22 -4.4 -16.54 18.41 1.5 

3 中国神华 19.87 1.45 7.9 2.41 9.16 

4 潞安环能 10.53 -18.58 -63.82 5.75 -12.88 

5 兖矿能源 10.29 -14.48 -58.46 4.63 -15.88 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓有色金属行业的市值为 690.47 亿元，较上个季度下降

17.66%；主动偏股型基金重仓有色金属行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分

别为 46.03%、66.16%、85.97%，较上个季度分别下滑 1.21pcts、下滑 0.9pct、下滑 0.6pct，

环比上个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前 5 大公司分别为紫金矿业（121.82 亿

元）、华友钴业（69.36 亿元）、天齐锂业（48.39 亿元）、银泰黄金（43.63 亿元）、永

兴材料（34.63 亿元）。 
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图 54：主动偏股型基金重仓有色金属行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 29：主动偏股型基金重仓有色金属行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 紫金矿业 121.82 -26.57 -17.91 7.42 -6.66 

2 华友钴业 69.36 -10.41 -13.05 12.49 -16.16 

3 天齐锂业 48.39 -15.95 -24.79 6.99 -3.36 

4 银泰黄金 43.63 -3.67 -7.75 21.09 -11.16 

5 永兴材料 34.63 1.32 3.95 18.72 2.52 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓钢铁行业的市值为 89.48亿元，较上个季度增长 16.57%；

主动偏股型基金重仓钢铁行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为 78.76%、

93.57%、99.74%，较上个季度分别下滑 3.59pcts、下滑 3.01pcts、下滑 0.14pct，环比上

个季度持股集中度有所下降；本季度重仓的前 5 大公司分别为抚顺特钢（20.62 亿元）、

图南股份（20.51 亿元）、久立特材（18.63 亿元）、华菱钢铁（6.98 亿元）、中信特钢

（3.73 亿元）。 
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图 55：主动偏股型基金重仓钢铁行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

 

表 30：主动偏股型基金重仓钢铁行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 抚顺特钢 20.62 0.3 1.47 14.49 -15.34 

2 图南股份 20.51 -1.88 -8.39 29.38 0.96 

3 久立特材 18.63 9.58 105.75 18.02 13.71 

4 华菱钢铁 6.98 3.25 87.17 3.77 -9.98 

5 中信特钢 3.73 -2.32 -38.38 2.89 -7.27 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2，主动偏股型基金重仓综合行业的市值为 2.74 亿元，较上个季度下降 1.79%；

主动偏股型基金重仓综合行业的 CR5、CR10、CR20 的公司的合计比重分别为 100%、

100%、100%，较上个季度分别持平、持平、持平；本季度重仓的前 3 大公司分别为绿能

慧充（2.71 亿元）、鲁银投资（0.02 亿元）、泰达股份（0 亿元）。 

图 56：主动偏股型基金重仓综合行业市值及集中度情况(单位：亿元，%) 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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表 31：主动偏股型基金重仓综合行业重仓市值 TOP5 公司 

排名 公司简称 
本期重仓市

值(亿元) 

市值变化 

（亿元） 

市值 QoQ

（%） 

占自由流通

市值比（%） 

本季涨跌幅

（%） 

1 绿能慧充 2.71 0.17 6.65 6.62 13.13 

2 鲁银投资 0.02 -0.02 -39.33 0.07 14.75 

3 泰达股份 0 0 -55.65 0.01 -7.98 

资料来源：wind，中信证券研究部 

主动偏股型基金重仓 A 股 CR20 为 26.55%，环比下滑 1.09pcts：2023Q2，主动偏

股型基金重仓 A 股的市值达 19664.9 亿元，环比下降 5.51%，其中 CR10、CR20、CR50、

CR100 的市值分别为 3724.81 亿元、5220.81 亿元、7869.71 亿元、10708.51 亿元，占

全部重仓 A 股的市值分别为 18.94%、26.55%、40.02%、54.45%，较上个季度分别下滑

1.08pcts、下滑 1.09pcts、下滑 1.54pcts、下滑 0.75pct。 

图 57：主动偏股型基金的重仓 A 股的集中度情况（亿元） 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

主动偏股型基金重仓 H 股 CR20 为 72.72%，环比下滑 0.91pct：2023Q2，主动偏股

型基金重仓 H 股的市值达 2008.52 亿元，环比下降 12.91%，其中 CR10、CR20、CR50

的市值分别为 1199.7 亿元、1460.53 亿元、1759.06 亿元，占全部重仓 H 股的市值分别为

59.73%、72.72%、87.58%，较上个季度分别下滑 1.59pcts、下滑 0.91pct、下滑 1.05pcts。 
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图 58：主动偏股型基金的重仓 H 股的集中度情况（亿元） 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 

▍ 主动偏股型基金重仓股情况—TOP10 重仓股占比下

降至 13.63%，增持中兴通讯 191 亿元 

重仓股持仓集中度情况：2023Q2 公募基金重仓全 A 行业 TOP10 个股市值为 3725.04

亿元，较 2023Q1 减少 12.32%；占同期基金重仓全 A 行业市值总额的 13.63%，较 2023Q1

减少 1.34pcts，显示 2023Q2 公募基金重仓全 A 行业个股集中度有所下降。 

2023Q2上市公司持股基金产品家数前 10名个股：贵州茅台(1588)、宁德时代(1585)、

五粮液(831)、中兴通讯(682)、泸州老窖(678)、美的集团(676)、金山办公(636)、恒瑞医

药(611)、中际旭创(570)、中国平安(553)。 

图 59：主动偏股型基金重仓股集中度情况（亿元，%） 

 

资料来源：wind，中信证券研究部 
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表 32：主动偏股型基金产品数前二十名重仓股 

排名 公司简称 
持有家数 

（个） 
排名 公司简称 

持有家数 

（个） 

1 贵州茅台 1588  11  阳光电源  550   

2 宁德时代 1585 12 立讯精密 537 

3 五粮液 831 13 迈瑞医疗 487  

4 中兴通讯 682 14 比亚迪 478 

5 泸州老窖 678 15 招商银行 473 

6 美的集团 676 16 科大讯飞 442 

7 金山办公 636 17 紫金矿业 442 

8 恒瑞医药 611 18 北方华创 405 

9 中际旭创 570 19 长江电力 392 

10 中国平安 553 20 格力电器 360 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2 公募基金持仓市值前 10 名个股：贵州茅台(831.17 亿元)、宁德时代(732.31

亿元)、泸州老窖(434.26 亿元)、五粮液(396.61 亿元)、中兴通讯(255.35 亿元)、迈瑞医疗

(242.38 亿元)、恒瑞医药(232.89 亿元)、阳光电源(232.61 亿元)、晶澳科技(192.92 亿元)、

中际旭创(182.59 亿元)。 

2023Q2 公募基金持仓市值占流通市值比例前 10 名个股：迪威尔(33.22%)、润丰股

份(29.6%)、健之佳(28.98%)、甘源食品(27.77%)、科达利(26.79%)、图南股份(26.29%)、

比音勒芬(25.33%)、致远互联(25.24%)、信测标准(24.66%)、新宙邦(22.14%)。 

表 33：主动偏股型基金 TOP20 重仓股 

市值前二十名个股 市值占流通市值比例前二十名个股 

排

名 
公司简称 

持仓市值

(亿元) 
排名 公司简称 

持仓市值

(亿元) 
排名 公司简称 

占流通市

值比(%) 
排名 公司简称 

占流通市

值比(%) 

1 贵州茅台 831.17 11 药明康德  177.93 1 迪威尔 33.22 11 精测电子  21.7 

2 宁德时代 732.31 12 金山办公 174.91 2 润丰股份 29.6 12 惠泰医疗 21.43 

3 泸州老窖 434.26 13 北方华创 161.64 3 健之佳 28.98 13 三旺通信 21.18 

4 五粮液 396.61 14 比亚迪 156.59 4 甘源食品 27.77 14 谱尼测试 20.75 

5 中兴通讯 255.35 15 古井贡酒 147.03 5 科达利 26.79 15 正帆科技 20.69 

6 迈瑞医疗 242.38 16 立讯精密 145.8 6 图南股份 26.29 16 伯特利 20.46 

7 恒瑞医药 232.89 17 亿纬锂能 142.15 7 比音勒芬 25.33 17 天孚通信 19.88 

8 阳光电源 232.61 18 保利发展 132.84 8 致远互联 25.24 18 金域医学 19.71 

9 晶澳科技 192.92 19 爱尔眼科 131.76 9 信测标准 24.66 19 立方制药 19.14 

10 中际旭创 182.59 20 美的集团 128.06 10 新宙邦 22.14 20 森麒麟 19.1 

资料来源：wind，中信证券研究部 

2023Q2 基金重仓市值增加额前 5 名个股: 中兴通讯(191.12 亿元)、中际旭创(180.86

亿元)、恒瑞医药(157.36 亿元)、工业富联(103.13 亿元)、北方华创(87.73 亿元)。2023Q2

基金重仓市值减少额前 5 名个股：山西汾酒(-192.58 亿元)、贵州茅台(-181.67 亿元)、隆

基绿能(-162.37 亿元)、五粮液(-160.06 亿元)、泸州老窖(-155.88 亿元)。 

2023Q2 基金重仓占流通盘比例增加前 5 名个股: 悦康药业(16.52pcts)、新易盛

(16.12pcts)、立方制药(14.59pcts)、谱尼测试(13.76pcts)、健民集团(13.61pcts)。2023Q2

基金重仓占流通盘比例减少前 5 名个股：润泽科技(-14.87pcts)、志特新材(-13.39pcts)、

海晨股份(-11.93pcts)、天合光能(-11.84pcts)、海优新材(-11.62pcts)。 
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表 34：主动偏股型基金增减持 TOP10 股票 

主动偏股型基金增/减持 TOP10 重仓股 主动偏股型基金重仓市值占流通盘比例增加/减少 TOP10 重仓股 

排名 公司简称 
增持市

值(亿元) 
排名 公司简称 

减持市

值(亿元) 
排名 公司简称 

持仓占流

通盘比例

增加(%) 

排名 公司简称 

持仓占流

通盘比例

减少(%) 

1 中兴通讯 191.12 1 山西汾酒 -192.58 1 悦康药业 16.52 1 润泽科技 -14.87 

2 中际旭创 180.86 2 贵州茅台 -181.67 2 新易盛 16.12 2 志特新材 -13.39 

3 恒瑞医药 157.36 3 隆基绿能 -162.37 3 立方制药 14.59 3 海晨股份 -11.93 

4 工业富联 103.13 4 五粮液 -160.06 4 谱尼测试 13.76 4 天合光能 -11.84 

5 北方华创 87.73 5 泸州老窖 -155.88 5 健民集团 13.61 5 海优新材 -11.62 

6 传音控股 80.27 6 海康威视 -117.34 6 姚记科技 12.88 6 振芯科技 -11.53 

7 新易盛 73.13 7 药明康德 -101.43 7 奥普特 11.85 7 甬金股份 -11.39 

8 美的集团 68.2 8 爱尔眼科 -92.84 8 润丰股份 11.59 8 华亚智能 -11.15 

9 天孚通信 57.87 9 东方财富 -88.18 9 惠泰医疗 11.12 9 遥望科技 -8.61 

10 三七互娱 51.78 10 中国中免 -83.58 10 宇环数控 10.82 10 西部超导 -8.49 

资料来源：wind，中信证券研究部 

▍ ESG 基金评价跟踪：2023Q2 新增产品中 ESG 策略基

金占比上升，ESG 基金评分领先 

基于名称策略的 ESG 基金识别：该方法本质是面向基金的投资过程，基于产品名称

和投资策略的关键字筛选，从购买基金的视角出发识别出具备 ESG 标识的基金产品。 

表 35：基于名称策略的 ESG 基金识别规则 

基金分类 基金分类 筛选规则 

ESG 基金 ESG 主题基金 基金名称中包含 ESG 关键字 

ESG 基金 ESG 策略基金 在投资策略、业绩比较基准中包含 ESG（或环境、社会责任和公司治理） 

泛 ESG 基金 
低碳及绿色发展

基金 

基金名称中包含低碳、碳中和、新能源、环保、绿色、生态环境、清洁

能源关键字 

泛 ESG 基金 社会责任基金 基金名称中包含责任关键字 

泛 ESG 基金  公司治理基金 基金名称中包含治理关键字 

资料来源：中信证券研究部 

基于重点持仓的基金 ESG 评价：该方法本质是面向基金的投资结果，基于其重仓股

的市场 ESG一致评价结果，按照持仓比例加权计算而来，从而评价基金产品的 ESG 绩效，

计算公式如下。（重仓股 ESG 评分为市场 ESG 一致评分，详细内容可参见《凝聚全球共

识，聚焦投资场景，构建市场 ESG 一致评价》；本次评分的范围仅针对前十大重仓股总

市值占基金净值比例超过 50%的基金） 

 

 

2023Q2 新增产品中 ESG 策略基金占比上升：截至 2023 年 7 月 23 日，ESG 相关公

募基金产品共 383 只（不包含未成立和已到期），总规模达到人民币 4508.54 亿元。ESG

基金中，ESG 主题基金 33 只，总规模 148.81 亿元；ESG 策略基金 140 只，总规模 1676.87

亿元；泛 ESG 基金中，低碳及绿色发展基金 198 只，总规模 2649.23 亿元；社会责任基

基金 ESG得分 =∑ 重仓股 i的 ESG得分×
重仓股 i市值占基金净值比例

∑ 重仓股 j市值占基金净值比例𝑛
𝑗=1

𝑛

𝑖=1
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金 4 只，总规模 5.61 亿元；公司治理基金 8 只，总规模 28.88 亿元。2023 年二季度新增

ESG 相关公募基金产品共 20 只，新增总规模 77.84 亿元。其中 ESG 主题基金新增 2 只，

ESG 策略基金新增 8 只，低碳及绿色发展基金 10 只。新增 ESG 策略基金占新增 ESG 相

关公募基金比重由 32%上升至 40%，低碳及绿色发展基金和 ESG 策略基金为主要新增的

ESG 相关公募基金类别。 

图 60：基金产品累计规模和数量（截至 2023 年 7 月 23 日）  图 61：不同类型 ESG 相关基金存续数量（个） 

 

 

 

资料来源：秩鼎技术，wind，中信证券研究部  资料来源：秩鼎技术，wind，中信证券研究部 

全市场基金评分改善，ESG 基金评分领先：针对基金的 ESG 评分结果，近半年以来，

ESG 基金与全部基金评分逐渐拉开差距，体现出显著 ESG 领先优势。ESG 基金评分结果

首次高于泛 ESG 基金评分，且 2023 年二季度与全部基金差距拉大。泛 ESG 基金评分有

所下滑，但依然领先全部基金评分。我们测算：2023 年二季度，市场中全部基金的 ESG

平均评分环比上升 1.00%，ESG 基金平均评分环比上升 1.93%，泛 ESG 基金平均环比下

降 1.51%。 

图 62：各类基金 ESG 评分走势 

 

资料来源：嘉实远见、秩鼎技术，路孚特，wind，彭博，中信证券研究部测算 
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表 36：2023Q2ESG 相关基金评分结果 TOP10 

ESG 基金 泛 ESG 基金 

证券代码 基金简称 ESG 得分 证券代码 证券简称 ESG 得分 

530019.OF 建信社会责任混合 7.10  001278.OF 前海开源清洁能源混合 A 7.30  

010070.OF 方正富邦 ESG 主题投资 A 6.88  000696.OF 汇添富环保行业股票 7.28  

014922.OF 华夏 ESG 可持续投资一年持有混合 A 6.77  016350.OF 招商碳中和主题混合 A 7.10  

010298.OF 汇添富品牌驱动六个月持有混合 6.65  015904.OF 广发新能源精选股票 A 7.03  

009878.OF 平安低碳经济混合 A 6.64  015828.OF 永赢新能源智选混合发起 A 6.89  

012820.OF 汇添富价值领先混合 6.63  016635.OF 国联安气候变化混合 6.84  

014482.OF 华夏融盛可持续一年持有混合 A 6.63  001156.OF 
申万菱信新能源汽车主题灵活

配置混合 
6.81  

009630.OF 浦银安盛 ESG 责任投资混合 A 6.60  015707.OF 安信新能源主题股票型发起 A 6.76  

015780.OF 大成 ESG 责任投资混合发起式 A 6.56  540008.OF 汇丰晋信低碳先锋股票 A 6.71  

013851.OF 中信建投低碳成长混合 A 6.51  400015.OF 东方新能源汽车主题混合 6.70  

资料来源：嘉实远见、秩鼎技术，路孚特，wind，彭博，中信证券研究部测算 

 

▍ 风险因素 

重仓股明细不代表基金产品的全部配置；基金持仓数据存在滞后的风险；个股 ESG

评分覆盖度有限；评级机构 ESG 评分更新不及时。 

▍ 数据说明 

（1）主动偏股型基金定义：本文所定义主动偏股型基金，又称为主动股票型基金，包含

Wind的基金分类中的普通股票型基金、偏股混合型基金及灵活配置型基金中的全部基金。 

（2）在统计基金数量和基金重仓股时，对同一支基金下的不同类型基金，例如 A 和 C 类

型的基金，统一为一只基金。 

（3）新发基金的样本空间：由于成立不足 2 个月以上的基金可以选择不披露定期报告，

为便于跟踪新发基金的重仓风格和重仓行业，故选取了截止日过去 2 个季度内成立的基金

产品作为新发基金的样本空间。 

（4）主动偏股型基金重仓股在中信一级行业和集中度分析中，如未特别说明，均已剔除

港股。 

（5）超配比例 =主动偏股型基金重仓股在板块的市值占比 - 板块流通 A 股市值/A 股。 

（6）本文所指中信风格和中信产业引用于中信证券研究部 2020.01.02 报告《中信证券行

业分类标准 2.0 版及修订说明》。 
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